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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
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EPR PARTICIPACOES S.A.

como Fiadora

Datado de 23 de dezembro de 2025
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA
REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA EPR 5
PARTICIPACOES S.A.

Pelo presente instrumento particular:
I como emissora das Debéntures (conforme abaixo definido):

(1) EPR 5 PARTICIPACOES S.A., sociedade por acbes de capital fechado, em fase pré-
operacional, com sede no municipio de Cascavel, estado do Parana, na Avenida Presidente
Tancredo Neves, n°® 3.702, Quadra 40, Lote 015A, Comércio 01, Santa Cruz, CEP 85.806-470
, inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/MF") sob o n° 60.978.495/0001-50 e na Junta Comercial do Estado do Parana
("JUCEPAR") sob o NIRE 41300336083, neste ato representada por seus representantes
legais constituidos na forma do seu estatuto social (“Emissora”);

II. como agente fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade anonima com filial situada na Cidade S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
das Nacbes Unidas, n® 12.901, 11° andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nacées Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 36.113.876/0004-34, neste ato representada por seu representante legal constituido na
forma de seu estatuto social ("Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos

titulares das debéntures (“Debenturistas”); e
III. como fiadora:

EPR PARTICIPAC()ES S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.188, conjunto 65, sala 19-B, Jardim
Paulistano, CEP 01.451-001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 48.803.906/0001-70, neste ato
representada por seu representante legal constituido na forma de seu estatuto social
("EPR");

CONSIDERANDO QUE

(a) a Emissora tem interesse em emitir debéntures simples, ndo conversiveis em acdes,
da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em 2 (duas) séries, para
distribuicdo publica, sob o rito de registro automatico, nos termos desta Escritura de
Emissdo (conforme definido abaixo);
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(b)  as Debéntures serdo distribuidas por meio de oferta publica, sob o rito de registro
automatico, nos termos da Resolucdo da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022, conforme

alterada (“Resolucdao CVM 160"), direcionada exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definidos nos artigos 11 e, conforme aplicavel, 13 da Resolucdo da CVM n.° 30,
de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30" e “Investidores

Profissionais”, respectivamente); e

(c) as Partes dispuseram de tempo e condi¢cdes adequadas para a avaliagdo e discussao
de todas as clausulas desta Escritura de Emissdo, cuja celebracdo, execucdo e extingdo sdo
pautadas pelos principios da igualdade, probidade, lealdade e boa-fé;

vém, por esta e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acoes, da
Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejusséria, em 2 (Duas) Séries, para
Distribuicao Publica, em Rito de Registro Automatico, da EPR 5 Participacdes S.A." ("Escritura
de Emissdo”), que sera regido pelas seguintes clausulas e condicdes:

1.  Autorizagao

1.1. A presente Escritura de Emissdao é celebrada com base nas deliberacdes

aprovadas mediante:

(i) Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da Emissora realizada
em 23 de dezembro de 2025 ("Aprovacdo Emissora”), nos termos da Lei
n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades

por Acbes”), na qual, além da aprovacao da Emissdao (conforme definida

abaixo) e da Oferta (conforme definido abaixo), a Emissora foi autorizada a (1)
outorgar a Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo), bem como celebrar
o Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes da Emissora (conforme definido
abaixo) e o Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo); (2)
contratar institui¢des financeiras autorizadas a operar no mercado de capitais

para realizar a distribuicdo publica das Debéntures (“Coordenadores”), em rito
de registro automatico, nos termos da Resolucdgo CVM 160; (3) contratar os
demais prestadores de servicos inerentes a Emissao, a Oferta e as Debéntures,
incluindo, sem limitagao, o Escriturador (conforme definido abaixo), o Agente
de Liquidacao (conforme definido abaixo), o Agente Fiduciario, os assessores
legais, a B3 (conforme definido abaixo), dentre outros; e (4) praticar todo e
qualquer ato necessario a realizagdo da Oferta e da Emissdo, incluindo a
celebragdo de todos os documentos necessarios a concretizacdo da Emissao,

dentre os quais o Contrato de Distribui¢cdo (conforme definido abaixo);
3
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(i) Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da EPR Infraestrutura
Lote 4 PR S.A., inscrita no CNPJ/MF sob n° 60.978.519/0001-70 (“Acionista
Direta"), realizada em 23 de dezembro de 2025 (“"Aprovacao Acionista Direta”),

nos termos da Lei das Sociedades por AcOes, para aprovar, entre outras
matérias, (@) a outorga da Alienagdo Fiduciaria de A¢des da Emissora e da
Cessao Fiduciaria (conforme definidos abaixo); e (b) bem como celebrar os
Contratos de Garantia (conforme definido abaixo); e

(iii) Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas da EPR realizada em 23
de dezembro de 2025 (“Aprovacéo EPR" e, em conjunto com a Aprovagao

Emissora e a Aprovacao Acionista Direta, as "Aprovacdes da Emissao”), nos

termos da Lei das Sociedades por A¢des, para aprovar, entre outras matérias,
a outorga (a) da Fianga (conforme definido abaixo); e (b) da Alienacdo
Fiduciaria de Acbes da Acionista Direta (conforme abaixo definido), bem como
para celebrar o Contrato de Alienacdo Fiduciaria de A¢des da Acionista Direta
(conforme definido abaixo).

(iv) o regulamento do Perfin Voyager Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura, inscrito no CNPJ/MF sob n° 46.375.484/0001-
54 ("FIP__Voyager”), conforme alterado pelo Termo de Apuracdo do
Procedimento de Consulta Formal iniciado em 08 de novembro de 2024, prevé
que a gestao da carteira do FIP Voyager pelo Gestor alcancga a utilizacdo de
ativos para outorga de garantia em dividas contratadas direta ou
indiretamente por sociedades investidas que compdem a carteira da
respectiva classe, nos termos do artigo 86, §1° da parte geral da Resolucdo
CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme alterada.

2. Requisitos

2.1. A 12 (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des de
emissao da Emissora, da espécie com garantia real, com garantia adicional

fidejussoria, em 2 (duas) séries ("Emissdo” e "Debéntures”, respectivamente), para

distribuicdo publica, sob o regime de garantia firme de colocacdo, em rito de registro
automatico, nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolugdo CVM 160 (“"Oferta”) e
desta Escritura de Emissdo, serdo realizadas com observancia dos seguintes
requisitos:

(i) Arquivamento das Aprovacbes da EmissGo nas juntas comerciais
competentes e disponibilizacdo. Previamente a integralizacdo das Debéntures
a (a) Aprovacdo Emissora devera ser devidamente arquivada na JUCEPAR e
disponibilizada (i) na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
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(https://ri.grupoepr.com.br/) e (ii) em sistema eletrénico disponivel na pagina
da CVM na rede mundial de computadores em até 7 (sete) dias contados da
(ii.a) concessdo a Emissora de acesso ao sistema eletronico mencionado
anteriormente; ou (ii.b) data de realizacdo da aprovagao societéaria, quando,
na respectiva data, a Emissora ja tiver acesso ao referido sistema; (b)
Aprovagao Acionista Direta devera ser devidamente arquivada na JUCESP; e
(c) Aprovagao EPR devera ser devidamente arquivada na JUCESP e publicada
no jornal “Data Mercantil” (“Jornal de Publicacdo EPR"), nos termos da Lei das

Sociedades por Acbes. A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario,
no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s os devidos registros, copia em pdf
da comprovacao dos registros das Aprovagdes da Emissao, acompanhados
das respectivas publicagdes, conforme aplicavel.

(i) Dispensa de Arquivamento e Divulgacdo desta Escritura de Emisséo e
de seus eventuais aditamentos. Nos termos do artigo 89, IX, §3° e 5° da
Resolucao CVM 160 e da Resolugao CVM 80, conforme redacao conferida pela
Resolucao CVM n° 226, de 6 de marco de 2025 (“Resolucao CVM 226"), a
Emissora esta dispensada de realizar a inscricdo e o arquivamento da Escritura

de Emissdo na Junta Comercial. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais
aditamentos deverao ser disponibilizados (i) na pagina da Emissora na rede
mundial de computadores (https://ri.grupoepr.com.br/) e (ii) em sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores
em até 7 (sete) dias contados da (a) concessdo a Emissora de acesso ao
sistema eletrénico mencionado anteriormente; ou (b) data da assinatura desta
Escritura de Emissdo ou respectivos aditamentos, conforme o caso, quando,
na respectiva data, a Emissora ja tiver acesso ao referido sistema.

(iii) Registro desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos nos Cartorios
de Titulos e Documentos Competentes. Em virtude da Fianga (conforme
definido abaixo), a Emissora e/ou a EPR se obrigam, de forma irrevogavel e
irretratavel, a registrar a presente Escritura de Emissao no Cartério de Registro
de Titulos e Documentos da cidade de Sao Paulo (“RTD S&o Paulo”). A Emissora
e a EPR deverdo registrar esta Escritura de Emissdo e averbar seus eventuais
aditamentos no RTD Sao Paulo, devendo realizar o protocolo no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data da sua celebracao e, ainda, encaminhar
ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds o registro, 1
(uma) via original ou copia em pdf em caso de registro digital, conforme o
caso, da Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos registrados no RTD
Sao Paulo.
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(iv) Registro Automdtico na CVM. A Oferta sera registrada na CVM, nos
termos da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do
Mercado de Valores Mobiliarios”), da Resolucdo CVM 160 e das demais

disposicoes legais, regulamentares e autorregulatorias aplicaveis. Nos termos
do artigo 26, inciso X da Resolu¢do CVM 160, a Oferta nao se sujeita a analise
prévia da CVM e seu registro sera obtido automaticamente, por se tratar de
oferta publica de divida de emissor ndo registrado na CVM e, assim, destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais, em conformidade com o § 2° do
artigo 25 da Resolugdo CVM 160, desde que cumpridos os requisitos e
procedimentos elencados no artigo 27 da Resolugdo CVM 160.

(v) Registro na AssociacGo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA”). A Oferta devera ser registrada na
ANBIMA — Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais ("ANBIMA"), nos termos dos artigos 15 e 18 do documento "Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas” vigente a partir de 24 de marco de 2025,
parte integrante do “Cddigo ANBIMA de Autorregulacéo para Estruturacdo,
Coordenacdo e Distribuicéo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas
Publicas de Aquisicdo de Valores Mobiliarios”, em vigor desde 15 de julho de

2024 (em conjunto, “Codigo ANBIMA"), para compor a base de dados da
ANBIMA conforme as regras e procedimentos especificos regulamentados
pela diretoria da ANBIMA, em até 7 (sete) dias contados do envio do anuncio
de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolucao CVM

160 ("Anuncio de Encerramento”).

(vi) Deposito para Distribuico e Negociacdo. As Debéntures serdo
depositadas para: (i) distribuicdo no mercado primario por meio do MDA -
Modulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA"), administrado e operacionalizado
pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao ("B3"), sendo a liquidacao financeira da
distribuicdo realizada por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado
secundario, no CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios ("CETIP21"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a liquidagdo financeira da
negociacdo e dos eventos de pagamento e a custddia eletronica das
Debéntures realizada por meio da B3.

3. Objeto Social da Emissora

3.1. A Emissora tem por objeto social a exploracdo da concessdo de servicos
publicos de recuperacdo, operagdo, manutenc¢do, monitoracdo, conservacao,
implantacdo de melhorias, ampliagdo de capacidade e manutencao do nivel de
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servico do Sistema Rodoviario composto pelas BR 272/369/376 e PR
317/182/272/323/444/862/897/986, denominado Lote 4 — Rodovias do Parana”,
como a exploracao de receitas extraordinarias devidamente autorizadas, nos termos,
no prazo e nas condi¢des estabelecidas no Edital de Concessao n°® 3/2025 da Agéncia
Nacional de Transportes Terrestres e no respectivo Contrato de Concessao (“Contrato
de Concessao”).

Destinacao dos Recursos

4.1. Os recursos liquidos obtidos pela Emissora por meio das Debéntures serdo
utilizados para financiamento do CAPEX, reforco de capital de giro da Emissora e/ou
cumprimento de obrigacdes previstas no Contrato de Concessao.

4.2. A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado
e assinada por representante legal, atestando a destinagdo dos recursos liquidos da
presente Emissao, em até 30 (trinta) dias corridos da data da efetiva destinacdo da
totalidade dos recursos liquidos ou na Data de Vencimento, o que ocorrer primeiro,
podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos
e documentos adicionais que se facam necessarios.

4.3. Sem prejuizo no disposto acima, a Emissora compromete-se a apresentar ao
Agente Fiduciario, sempre que solicitado por autoridades ou 6rgéos reguladores,
regulamentos, leis ou determinag¢des judiciais, administrativas ou arbitrais, a
comprovacao da destinagdao dos recursos por meio de envio de documentos que, a
critério das respectivas autoridades ou 6rgaos reguladores, comprovem o emprego
dos recursos oriundos das Debéntures.

4.4. O Agente Fiduciario devera tratar todas e quaisquer informacdes recebidas
nos termos desta Clausula 4 em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento da destinacao de recursos liquidos aqui estabelecida, salvo se forem
solicitadas informacbes nesse sentido pelos Debenturistas ou por autoridades ou
orgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou
arbitrais.

4.5. Para que ndo restem duvidas, para fins do disposto nesta Clausula 4, entende-
se como “recursos liquidos”, o Valor Total da Emissao, excluidos os custos e despesas
incorridos para a realizacdo da Emissdo, sendo certo que ao atestar a destinagdo dos
recursos liquidos conforme disposto nesta Clausula 4, a Emissora devera discriminar
os custos e despesas incorridos com a Emissao.

Caracteristicas da Emissao e da Oferta

5.1. Numero da Emissao
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5.1.1. Esta é a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.
5.2. Valor Total da Emissao

5.2.1. O valor total da Emissdo é de R$ 900.000.000,00 (novecentos milhdes de
reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissdo”),
sendo: (i) R$ 550.000.000,00 (quinhentos e cinquenta milhdes de reais)
correspondentes as Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo); e

(ii) R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) correspondentes as
Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo), observada a possibilidade
de Cancelamento de Debéntures (conforme definido abaixo), nos termos desta
Escritura de Emissdao. Em caso de Cancelamento de Debéntures, a reducdo da
quantidade de Debéntures e do Valor Total da Emissdo, conforme aplicavel, sera
formalizada por meio de aditamento a Escritura de Emissdo, sem a necessidade de
deliberacao societaria adicional de qualquer das Partes ou aprovacao por Assembleia
Geral de Debenturistas para formalizar a quantidade de Debéntures efetivamente
subscritas e integralizadas, conforme aplicavel, observado o disposto nesta Escritura
de Emissao.

5.3. Numero de Séries

5.3.1. A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries (cada uma, uma "“Série" e
“Primeira Série” e "Segunda Série”, respectivamente, e “Debéntures da Primeira Série”

e "Debéntures da Segunda Série”, respectivamente).
5.4. Quantidade de Debéntures

5.4.1. Serdo emitidas 900.000 (novecentas mil) Debéntures na Data de Emissdo,
sendo: (i) 550.000 (quinhentas e cinquenta mil) Debéntures da Primeira Série; (ii)
350.000 (trezentas e cinquenta mil) Debéntures da Segunda Série, observada a
possibilidade de Cancelamento de Debéntures, nos termos desta Escritura de
Emissdo. Em caso de Cancelamento de Debéntures, a reducdo da quantidade de
Debéntures e do Valor Total da Emissao, conforme aplicavel, sera formalizada por
meio de aditamento a Escritura de Emissdo, sem a necessidade de deliberacao
societaria adicional de qualquer das Partes ou aprovacdo por Assembleia Geral de
Debenturistas para formalizar a quantidade de Debéntures efetivamente subscritas e
integralizadas, conforme aplicavel, observado o disposto nesta Escritura de Emissao.

5.5. Agente de Liquidacao

5.5.1. Ainstituicdo prestadora de servicos de agente de liquidagdo das Debéntures
é a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,

sociedade anOnima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
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na Avenida das Américas, n® 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Agente de Liquidagdo”, cuja
definicdo inclui qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Agente de

Liquidacao na prestagao dos servicos de agente de liquidacao da Emissao).
5.6. Escriturador

5.6.1. A instituicdo prestadora de servicos de escrituracdo das Debéntures é a
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
sociedade andnima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro,
na Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 36.113.876/0001-91 (“Escriturador”, cuja defini¢ao inclui
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Escriturador na prestagdo dos
servicos de escriturador das Debéntures).

5.7. Agéncia de Classificacdo de Risco
5.7.1. Na&o sera atribuido rating as Debéntures.
5.8. Colocacao e Procedimento de Distribuicao

5.8.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, destinada a Investidores
Profissionais, a ser registrada sob o rito automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolugdo CVM 160, sob o regime de garantia firme de colocagdo, para o Valor Total
da Emissdo, observados os termos e condi¢des dispostos no “Contrato de
Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo Publica de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Adicional
Fidejussoria, em 2 (Duas) Séries, sob o Regime de Garantia Firme de Colocacdo, da 1°
(Primeira) Emissdo da EPR 5 Participacées S.A." a ser celebrado entre a Emissora, a
EPR e os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo”).

5.8.2. O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito na Resolu¢ao CVM
160, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, tendo como publico-alvo
Investidores Profissionais ("Plano _de Distribuicao”), de forma a assegurar: (i) que o

tratamento conferido aos Investidores Profissionais seja equitativo; e (ii) a adequagao
do investimento ao perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais.

5.8.3. Nos termos do artigo 57 da Resolucdo CVM 160, a Oferta sé podera sair a
mercado a partir da data em que o aviso ao mercado da Oferta, nos termos dos
artigos 13 e 57, §1° da Resolugao CVM 160 ("Aviso ao Mercado”) for divulgado.

5.8.4. Nos termos do artigo 59, da Resolugdo CVM 160, o periodo de distribuicdo
tera inicio apds, cumulativamente, a obtencdo do registro da Oferta na CVM e a
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divulgacdo do anuncio de inicio de distribuicdo das Debéntures nos termos dos

artigos 13 e 59, Il, da Resolugao CVM 160 ("Anuncio de Inicio”) para os investidores.

5.8.5. Nao sera admitida a distribuicao parcial das Debéntures no ambito da Oferta,
observada a possibilidade de Cancelamento de Debéntures, nos termos da Clausula
5.9.4 abaixo.

5.8.6. ApoOs a subscricdo da totalidade das Debéntures e a integralizacdo da
totalidade das Debéntures da Primeira Série, a Oferta sera encerrada e sera divulgado
o resultado da Oferta por meio da divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos
termos do artigo 13 da Resolucdo CVM 160.

5.8.7. Os procedimentos de integralizacdo das Debéntures da Segunda Série serao
realizados pela Emissora em conjunto com o Escriturador (conforme abaixo definido)
e a B3, nos termos desta Escritura de Emissao.

5.8.8. A colocacao das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos
da B3, com o Plano de Distribuicdo descrito no Contrato de Distribuicdo e nesta
Escritura de Emissao.

5.9. Subscricao e Integralizacao

5.9.1. As Debéntures serdo integralmente subscritas em uma unica data, na
primeira data de integralizacdo das Debéntures da Primeira Série ("Data de
Subscricao”) pelos Debenturistas, a qualquer momento, a partir da data de inicio de
distribuicdo da Oferta, conforme informada no Anuncio de Inicio, durante o periodo
de distribuicdo das Debéntures previsto no artigo 48 da Resolucao CVM 160, sendo
certo que a integralizagdo das Debéntures da Primeira Série devera ocorrer a vista,
no ato de subscricdo, em moeda corrente nacional, durante o Periodo de Distribuicao,
de acordo com os procedimentos da B3 (“Data de Integralizacdo Debéntures Primeira

Série").
5.9.2. As Debéntures da Segunda Série deverao ser integralizadas até 31 de margo
de 2027 ("Data Limite de Integralizacdo”), mediante o atendimento das condigdes

precedentes para integralizacdo descritas na Clausula 5.9.2.2 abaixo (“Data de
Integralizacdo Debéntures Segunda Série” e, em conjunto com a Data de

Integralizagdo Debéntures Primeira Série, “Data_de Integralizacdo”), em todos os

casos, a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidacao

aplicaveis a B3, na Data de Integralizagdo das Debéntures da Segunda Série.

5.9.2.1. A Data Limite de Integralizacdo podera ser dilatada
mediante solicitagdo da Emissora e a exclusivo critério dos Debenturistas
Subscritores (conforme definido abaixo), em relacdo as Debéntures da
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Segunda Série, para acomodar atrasos no processo de comprovacdo das
Condigdes Precedentes para Integralizacao, sendo certo que a Data Limite de
Integralizagdo somente podera ser dilatada com a concordancia da totalidade
dos Debenturistas Subscritores.

5.9.2.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.9.2.3. abaixo, nos
termos do artigo 125 da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada ("Cédigo Civil"), é condicdo suspensiva para a integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série, na Data de Integralizacdo Debéntures Segunda
Série ("Condicdes Precedentes para Integralizacao”):

() o envio de carta, pela Emissora, nos termos do Anexo | a presente
Escritura de Emissao, declarando (a) ndo estar em curso qualquer Evento de
Vencimento Antecipado (conforme definido abaixo) no ambito da Emissao
e/ou da Emissdo da Acionista Direta; (b) o cumprimento das obrigacoes
previstas no Contrato de Concessao, exceto por descumprimentos que nao
causem um Efeito Adverso Relevante (“Solicitacdo de Integralizacdo”);

(ii) a assinatura do Contrato de Concessao;

(iii) a integralizacdo da totalidade das Debéntures da Primeira Série e das
debéntures da primeira série da Emissdo Acionista Direta; e

(iv) a comprovacao da realizacdo do aporte de recursos relacionado a
Segunda Tranche de Capital (conforme definido abaixo).

5.9.2.3. A integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ocorrera
apo6s a confirmagdo, pelos debenturistas subscritores das Debéntures da
Segunda Série ("Debenturistas Subscritores”), do cumprimento das Condi¢bes

Precedentes para Integralizacdo, sendo certo que a Emissora devera enviar,
aos Debenturistas Subscritores, com copia ao Agente Fiduciario, junto a
Solicitacdo de Integralizacdo, os documentos necessarios para verificacdo do
cumprimento das Condi¢des Precedentes para Integralizagdo. Para tanto, o
seguinte procedimento devera ser observado:

(@) Em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da Solicitacdo de
Integralizagdo, acompanhada da integralidade dos documentos
comprobatérios das Condi¢des Precedentes para Integralizacdo,
conforme previsto na Clausula 5.9.2.2 e 5.9.2.3 acima, os Debenturistas
Subscritores deverdo confirmar e certificar, por escrito, a Emissora e ao
Agente Fiduciario, acerca do atendimento das Condi¢bes Precedentes
para Integralizagao;
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(b) a Emissora, em posse da notificagdo enviada pelos Debenturistas
Subscritores, devera iniciar, junto ao Escriturador, o procedimento
operacional para integralizagdo das Debéntures da Segunda Série,
instruindo-o, adicionalmente, a confirmar o langamento a ser feito pela
Emissora no sistema de distribuicdo, negociagdo e custddia eletronica da
B3 com vistas a integralizacao das Debéntures da Segunda Série devido e
ja subscrito, observado que, caso haja qualquer atraso ou impossibilidade
de realizar a integralizacdo das Debéntures da Segunda Série devida na
Data de Integralizacdo Debéntures Segunda Série por qualquer razdo
atribuivel a Emissora, a B3, ao Escriturador ou a qualquer outro terceiro
que ndo um Debenturista Subscritor, tal Debenturista Subscritor ndo sera
responsabilizado ou penalizado pelo referido atraso; e

(c) A integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ocorrera,
obrigatoriamente, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do envio
da notificacdo, pelos Debenturistas Subscritores, atestando o atendimento
da integralidade das Condi¢des Precedentes para Integralizagao.

5.9.3. A integralizacdo das Debéntures da Segunda Série devera ser realizada de
forma proporcional as quantidades de Debéntures subscritas e ndo integralizadas por
cada Debenturista das Debéntures da Segunda Série.

5.9.4. (i) O valor somado da integralizagdo das Debéntures da Segunda Série ndo
excedera o valor nominal de R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de
reais) em conjunto, observado o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso (“Limite Maximo de

Integralizacdo”) e (i) observado o disposto na Clausula 59.2.1., nenhuma
integralizacdo referente as Debéntures da Segunda Série sera devida apos a Data
Limite de Integralizagdo, de modo que as Debéntures subscritas e ndo integralizadas
que sobejarem do Limite Maximo de Integralizacao ou cuja integralizagdo ndo tenha
sido realizada até a respectiva Data Limite para Integralizacdo serdo canceladas,
devendo as Partes celebrar aditamento a esta Escritura de Emissdo para refletir o total
de Debéntures apds o cancelamento, sem a necessidade de realizacdo de Assembleia

Geral de Debenturistas para autorizar tal aditamento (“Cancelamento de
Debéntures”).

5.9.5. Caso haja qualquer atraso ou impossibilidade de realizar a integralizagdo de
Debéntures em cada Data de Integralizacdo por qualquer razdo atribuivel a Emissora,
a B3, ao Escriturador ou a qualquer outro terceiro, o respectivo Debenturista nao sera
responsabilizado ou penalizado.
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5.9.6. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido,
se for o caso, no ato de subscricdo, por deciséo dos Coordenadores, desde que
referido agio ou desagio seja aplicado de forma igualitaria a totalidade das
Debéntures de cada série integralizadas em cada data de integralizagdo, nos termos
do artigo 61 da Resolugdo CVM 160, observado o disposto no Contrato de
Distribuicao, em funcao de condigdes objetivas de mercado, incluindo, mas nao se
limitando, a: (a) alteracdo na taxa média dos financiamentos diarios, com lastro em
titulos federais apurados na Taxa SELIC; (b) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do
tesouro nacional; (c) alteracdo material nas taxas indicativas de negociacao de titulos
de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de
recebiveis do agronegocio e outros) divulgadas pela ANBIMA; ou (d) auséncia ou
excesso de demanda pelas Debéntures, conforme verificado pelos Coordenadores.

6. Caracteristicas das Debéntures
6.1. Valor Nominal Unitario

6.1.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na
Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Nominal Unitario").

6.2. Data de Emissao

6.2.1. A data de emissao das Debéntures serad o dia 16 de janeiro de 2026 ("Data
de Emissao”).

6.3. Prazo e Data de Vencimento

6.3.1. Observado o disposto nesta Escritura de Emissé@o, o prazo de vencimento das
(i) Debéntures da Primeira Série sera de 36 (trinta e seis) meses contados da Data de
Emissdo, vencendo-se as Debéntures da Primeira Série, portanto, em 16 de janeiro
de 2029 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série"); e (ii) Debéntures

da Segunda Série sera de 36 (trinta e seis) meses contados da Data de Emissao,
vencendo-se as Debéntures da Segunda Série, portanto, em 16 de janeiro de 2029
("Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a Data

de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, a "Data_de Vencimento das

Debéntures”).
6.4. Forma e Comprovacao de Titularidade das Debéntures

6.4.1. As Debéntures serdo emitidas na forma nominativa e escritural, sem a
emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato das Debéntures emitido
pelo Escriturador. Adicionalmente, para as Debéntures custodiadas eletronicamente
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na B3, serad expedido extrato em nome do Debenturista que servira de comprovante
de titularidade de tais Debéntures.

6.5. Conversibilidade e Permutabilidade

6.5.1. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em acdes de emissdo da
Emissora, nem permutaveis em acdes de outras sociedades ou por outros valores
mobiliarios de qualquer natureza.

6.6. Espécie

6.6.1. As Debéntures serdao da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢des.

6.7. Garantias
6.7.1. Garantia Fidejussoria

6.7.1.1. Em garantia do fiel, pontual e integral adimplemento de
todas as obrigacdes pecuniarias, principais e acessorias, e pelo pagamento
integral de todos e quaisquer valores devidos aos Debenturistas em relacdo a
divida representada pelas Debéntures, incluindo o pagamento integral do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, da Remuneracdo das Debéntures, dos
Encargos Moratorios, multas, penalidades, despesas e custas, judicias ou
extrajudiciais, devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao,
remuneracao e eventuais despesas do Agente Fiduciario, do Agente de
Liquidagdo, do Escriturador, bem como, quando houver, gastos com
honorarios advocaticios, depositos, custas e taxas judiciarias nas agoes
judiciais ou medidas extrajudiciais propostas pelo Agente Fiduciario em
beneficio dos Debenturistas (“Obrigacbes Garantidas”), as Debéntures

contardo com garantia fidejussoria da EPR (“Fianga”).

6.7.1.2. A EPR presta, neste ato, a Fianca, obrigando-se por si e
também aos seus sucessores a qualquer titulo, em carater irrevogavel e
irretratavel, perante os Debenturistas, na qualidade de fiadora e principal
pagadora, com a Emissora, responsavel na forma do artigo 818 e seguintes
do Codigo Civil, pelo cumprimento das Obrigacdes Garantidas, e renuncia
neste ato expressamente aos artigos 364, 366, 368, 824, 827, 834, 835, 837,
838, incisos Il e Ill, e 839 do Cddigo Civil e nos artigos 130 e 794 da Lei n°
13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Codigo de Processo
Civil").

14



Docusign Envelope ID: E532C101-BD93-4D30-B605-7C16DDC17CA5

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

6.7.1.3. O Agente Fiduciario comunicara a EPR a falta de pagamento
de qualquer obrigacao devida pela Emissora em relacao as Debéntures ou da
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, em até 1 (um) Dia Util
da data em que tomar conhecimento do descumprimento do respectivo
pagamento ou da declaracdo do vencimento antecipado, observado o
respectivo prazo de cura, caso aplicavel, de qualquer valor devido pela
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo, incluindo, mas ndo se
limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a titulo de Remuneracao
das Debéntures ou encargos de qualquer natureza. Os pagamentos serao
realizados pela EPR no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado a partir do
recebimento da comunicacdo do Agente Fiduciario, fora do ambito da B3 e
diretamente em favor dos Debenturistas.

6.7.14. A Fianca é prestada no ambito desta Escritura de Emissao
independentemente de quaisquer outras garantias que os Debenturistas
tenham recebido ou venham a receber.

6.7.1.5. A Fianca permanecera valida e plenamente eficaz em caso
de aditamento, alteracbes e/ou quaisquer outras alteracdes de suas condigdes
fixadas nas Debéntures e nesta Escritura de Emissédo, por meio de celebracao
de aditamento a presente Escritura de Emissao.

6.7.1.6. A Fianca podera ser excutida e exigida pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Debenturistas quantas vezes forem necessarias até a
integral liquidacao das Obrigacbes Garantidas.

6.7.1.7. Todas as despesas com o registro da Fianca serdao de
responsabilidade da Emissora.

6.7.1.8. A EPR desde ja concorda e obriga-se a somente exigir e/ou
demandar a Emissora por qualquer valor por ela honrado nos termos da
Fianca apds os Debenturistas terem recebido todos os valores equivalentes as
respectivas Obrigagdes Garantidas nos termos desta Escritura de Emissao.

6.7.1.8.1. Nao obstante o disposto acima, serd permitido a
EPR se sub-rogar no direito de crédito correspondente as
Obrigacbes Garantidas por ela honradas, nos termos desta
Clausula apenas para fins de converter tais créditos em capital
da Emissora, diretamente ou por meio de suas controladas,
desde que novas agdes, caso emitidas, sejam objeto da
Alienacao Fiduciaria de A¢des da Emissora e/ou da Alienacao

Fiduciaria de Acbes da Acionista Direta, conforme aplicavel.
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6.7.2.

Caso a EPR ndo deseje converter tais créditos em capital da
Emissora, a EPR renuncia ao direito de exercer quaisquer
direitos de sub-rogagdo nos direitos de crédito
correspondentes as Obrigagdes Garantidas, exceto caso a
quitacdo das Obrigagdes Garantidas for feita diretamente pela
Emissora ou pela EPR, sem que seja necessaria a excussdo das
Garantias Reais.

6.7.1.9. A Fianga entrara em vigor na primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures e vigera até o pagamento integral das ObrigacSes Garantidas.

6.7.1.10. A EPR reconhece que (i) eventual pedido de recuperacao
judicial ou aprovacao de plano de recuperagdo judicial da Emissora nao
implicara novacao ou alteragdo de suas obrigacdes nesta Escritura de Emissao
e ndo suspendera qualquer acdo movida pelo Agente Fiduciario, e (ii) devera
pagar as respectivas Obriga¢des Garantidas no valor e forma estabelecidos
nesta Escritura de Emissdo sem qualquer alteragdo em razdo de eventual
recuperacao judicial da Emissora.

6.7.1.11. A Fianca de que trata este item foi devidamente outorgada
de boa-fé pela EPR.

Garantias Reais das Debéntures

6.7.2.1. Sem prejuizo da Fianca, em garantia do fiel, pontual e
integral adimplemento das Obrigacdes Garantidas, sera constituida, em favor
dos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario:

@) a alienacdo fiduciaria, pela Acionista Direta: (i) da totalidade
das acOes ordinarias e preferenciais (presentes e futuras), de sua
titularidade e de emissdo da Emissora, representativas de 100% (cem
por cento) do capital social da Emissora, incluindo todos os direitos e
ativos relacionados a tais agoes (“Acdes Alienadas Fiduciariamente da

Emissora”); (ii) de todas as novas agdes ordinarias e preferenciais de
emissao da Emissora que venham a ser por ela emitidas e subscritas
ou adquiridas no futuro durante a vigéncia do Contrato de Alienacao
Fiduciaria de Acdes da Emissora (conforme abaixo definido), bem
como quaisquer bens em que as A¢des Alienadas Fiduciariamente da
Emissora sejam convertidas, inclusive em quaisquer certificados de
depdsitos ou valores mobiliarios, e todas as acbes de emissdo da
Emissora que sejam porventura atribuidas a Acionista Direta, ou

eventuais sucessores legais, incluindo mas ndo se limitando, por meio
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de bonificagdes, desmembramentos ou grupamentos de agdes,
consolidacao, fusao, aquisicao, permuta de agoes, divisdo de acdes,
conversao de debéntures, reorganizacdo societaria, as quais, caso
sejam emitidas, subscritas ou adquiridas, integrardo e passarao a estar
automaticamente alienadas fiduciariamente nos termos do Contrato
de Alienacao Fiduciaria de Acbes da Emissora (conforme definido
abaixo) e que passardo a ser incluidas na definicio de "Acdes
Alienadas Fiduciariamente da Emissora”; e (iii) dos direitos, frutos e

rendimentos decorrentes das Acdes Alienadas Fiduciariamente da
Emissora, inclusive, mas ndo se limitando aos direitos a todos os
lucros, dividendos, juros sobre capital proprio, redugdes de capital,
rendas, distribuicdes, proventos, bonificacdes e quaisquer outros
valores creditados, pagos, distribuidos ou por outra forma entregues,
ou a serem creditados por qualquer razdo, a Acionista Direta em
relacdo as Acoes Alienadas Fiduciariamente da Emissora, bem como
todos os direitos a quaisquer pagamentos relacionados as Acbes
Alienadas Fiduciariamente da Emissora que possam ser considerados
frutos, rendimentos, remuneracdo ou reembolso de capital
("Alienacdo Fiduciaria de A¢des da Emissora”), nos termos previstos

no instrumento constitutivo da Alienacdo Fiducidria de Acdes da
Emissora, a ser celebrado entre a Acionista Direta, o Agente Fiduciario
e a Emissora, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Emissora”), sendo certo que a

Alienacdo Fiduciaria de AcbGes da Emissora sera objeto de
Compartilhamento de Garantias Reais (conforme definido abaixo);

(b) a alienagdo fiduciaria, pela EPR e pelo FIP Voyager (i) da
totalidade das acdes ordinarias e preferenciais (presentes e futuras),
de sua titularidade e de emissdo da Acionista Direta, representativas
de 100% (cem por cento) do capital social da Acionista Direta,
incluindo todos os direitos e ativos relacionados a tais agoes (“Acdes
Alienadas Fiduciariamente da Acionista Direta”); (ii) de todas as novas

a¢oes ordinarias e preferenciais de emissdo da Acionista Direta que
venham a ser por ela emitidas e subscritas ou adquiridas no futuro
durante a vigéncia do Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢des da
Acionista Direta (conforme definido abaixo), bem como quaisquer
bens em que as Ac¢bes Alienadas Fiduciariamente da Acionista Direta
sejam convertidas, inclusive em quaisquer certificados de depdsitos

ou valores mobilidrios, e todas as a¢des de emissdo da Acionista
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Direta que sejam porventura atribuidas a EPR e ao FIP Voyager, ou
eventuais sucessores legais, incluindo mas ndo se limitando, por meio
de bonificagdes, desmembramentos ou grupamentos de acdes,
consolidacao, fusdo, aquisicdo, permuta de ag¢des, divisdo de agdes,
conversao de debéntures, reorganizagdo societaria, as quais, caso
sejam emitidas, subscritas ou adquiridas, integrardo e passarao a estar
automaticamente alienadas fiduciariamente nos termos do Contrato
de Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Acionista Direta (conforme
definido abaixo) e que passarao a ser incluidas na definicao de “A¢des
Alienadas Fiduciariamente da Acionista Direta”; e (iii) dos direitos,

frutos e rendimentos decorrentes das Acbes Alienadas
Fiduciariamente da Acionista Direta, inclusive, mas nado se limitando
aos direitos a todos os lucros, dividendos, juros sobre capital proprio,
reducdes de capital, rendas, distribui¢des, proventos, bonificacdes e
quaisquer outros valores creditados, pagos, distribuidos ou por outra
forma entregues, ou a serem creditados por qualquer razdo, a EPR e
ao FIP Voyager em relacdo as A¢des Alienadas Fiduciariamente da
Acionista Direta, bem como todos os direitos a quaisquer pagamentos
relacionados as A¢des Alienadas Fiduciariamente da Acionista Direta
que possam ser considerados frutos, rendimentos, remuneracdo ou
reembolso de capital (“Alienacdo Fiduciaria de Acdes da Acionista

Direta”), nos termos previstos no instrumento constitutivo da
Alienacdo Fiduciaria de Agdes da Acionista Direta, a ser celebrado
entre a EPR, o FIP Voyager, o Agente Fiduciario e a Acionista Direta,
na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de Alienacdo

Fiduciaria de Acdes da Acionista Direta” e, em conjunto com o

Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢des da Emissora, os “Contratos
de Alienacdo Fiduciaria de Acbes”), sendo certo que a Alienacdo

Fiduciaria de AcBes da Acionista Direta sera objeto de
Compartilhamento de Garantias Reais (conforme definido abaixo); e

(o) cessao fiduciaria, (i) pela Emissora, observada a Condicao
Suspensiva (conforme definido no Contrato de Cessao Fiduciaria), (1)
dos direitos de que é titular decorrentes do Contrato de Concessao,
conforme descritos no Contrato de Cessao Fiduciaria, observado o
disposto nos artigos 28 e 28-A da Lei n°® 8.987 de 13 de fevereiro de
1995, conforme alterada (“Lei 8.987"), (2) de todos os direitos
creditérios de titularidade da Emissora, incluindo as respectivas

aplicagdes financeiras mantidas e/ou vinculadas a Conta Retencdo
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6.7.3.

("Cessdo_Fiduciaria Emissora”); e (ii) pela Acionista Direta, (1) da

totalidade dos direitos creditorios da conta vinculada de

movimentacdo restrita (“Conta Vinculada”), conforme indicada no

Contrato de Cessao Fiduciaria, nas quais serdo depositados todos os
dividendos, lucros, frutos, rendimentos, bonificacdes, direitos
econOmicos, juros sobre capital préprio, distribuicdbes e demais
valores efetivamente recebidos ou de qualquer outra forma
distribuidos a Acionista Direta em razao da titularidade de acdes de
emissdo da Emissora; e (2) de todos os direitos creditorios de
titularidade da Acionista Direta, incluindo as respectivas aplicagdes
financeiras mantidas e/ou vinculadas a Conta Vinculada (“Cessdo
Fiduciaria Acionista Direta” e, em conjunto com a Cessao Fiduciaria

Emissora, “Cessdo Fiduciaria”; e, em conjunto com a Alienacdo

Fiduciaria de Acdes da Emissora e Alienacao Fiduciaria de Acbes da
Acionista Direta, as "Garantias Reais”, sendo as Garantias Reais em

conjunto com a Fianga, as "Garantias”), nos termos do “"Contrato de
Cessdo Fiducidria de Direitos, AdministracGo de Contas e Outras
Avencas”, a ser celebrado entre a Emissora e a Acionista Direta, na
qualidade de cedentes devedoras, e o Agente Fiduciario (“Contrato
de Cessao Fiduciaria”; sendo o Contrato de Cessdo Fiduciaria, quando

referido em conjunto com os Contratos de Alienacdo Fiduciaria de
Acdes, os “Contratos de Garantia”), sendo certo que a Cessao

Fiduciaria sera objeto de Compartilhamento de Garantias Reais
(conforme definido abaixo).

Obrigacao de Aporte. Nos termos do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de
AcoOes da Acionista Direta e do Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acoes
da Emissora, a EPR e o FIP Voyager ou, caso ocorra uma Reorganizacao
Societaria Autorizada Pré-Cobranca, os acionistas a época de cumprimento
da obrigagdo de aporte aqui prevista (“Novos Acionistas”), individualmente

e de forma ndo solidaria, na proporcao do capital social a época,
subscreverdao e integralizardo agdes de emissdo da Acionista Direta
totalizando o valor de R$ 204.000.000,00 (duzentos e quatro milhdes de
reais), o qual refere-se a 22 (segunda) tranche de aporte de capital ("Segunda
Tranche de Capital” e “Obrigacdo de Aporte na Acionista Direta”,

respectivamente). O aporte de recursos relacionado a Segunda Tranche de
Capital sera condicdo precedente para a integralizacdo da segunda série das
debéntures da Emissao Acionista Direta.
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6.7.3.1. Uma vez que a Obrigacao de Aporte na Acionista Direta seja
realizada pela EPR e pelo FIP Voyager, ou, caso ocorra uma Reorganizagao
Societaria Autorizada Pré-Cobranca, pelos Novos Acionistas, a Acionista
Direta se obriga a subscrever e integralizar as acdes da Emissora, totalizando
o valor da Segunda Tranche de Capital, observado os termos e condi¢des
previstos no Contrato de Alienacao Fiduciaria de A¢des Emissora ("Obrigagdo
de Aporte na Emissora”, e, quando em conjunto com a Obrigagdo de Aporte

na Acionista Direta, a “Obrigacdo de Aporte”).

6.7.3.2. Caso a Obrigacao de Aporte ndo seja cumprida até 31 de
margo de 2027, sera caracterizado um Evento de Vencimento Antecipado, nos

termos da Clausula Sétima desta Escritura de Emiss3o.

6.7.3.3. A Obrigacao de Aporte na Acionista Direta descrita nesta
Clausula devera ser cumprida pela EPR e pelo FIP Voyager ou, caso ocorra
uma Reorganizacdo Societaria Autorizada Pré-Cobranca, pelos Novos
Acionistas, individualmente e de forma nao solidaria, na proporcdo do capital

social a época.

6.7.3.4. A Obrigagdo de Aporte ndo inclui o pagamento de
quaisquer valores devidos nos termos da Escritura de Emissao e demais
documentos relacionados a Emissao.

6.7.3.5. Os demais termos e condi¢des da Obrigagdo de Aporte
estardo previstos nos Contratos de Alienacao Fiduciaria de Agdes.

6.7.4. Todas as despesas com o registro das Garantias Reais, conforme
previsto nos respectivos Contratos de Garantia, serdao de responsabilidade

da Emissora.

6.7.5. Fica, desde ja, certo e ajustado que a inobservancia dos
prazos para execucao de quaisquer respectivas Garantias Reais ndo ensejara,
sob hipdétese nenhuma, perda de qualquer direito ou faculdade aqui

prevista.

6.7.6. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo e nos
Contratos de Garantia, o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas poderao
executar as Garantias Reais, simultaneamente ou em qualquer ordem, sem
que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no
futuro, até a quitagao integral das respectivas Obriga¢des Garantidas.
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6.7.7. As Garantias Reais referidas acima serdo outorgadas em carater
irrevogavel e irretratavel pelas partes acima indicadas, conforme aplicavel,
vigendo até a integral liquidagao das respectivas Obrigacdes Garantidas, nos
termos dos Contratos de Garantia, da presente Escritura de Emissdo e
demais instrumentos juridicos competentes a formalizacdo das Garantias
Reais.

6.7.8. Caso ocorra: a contratacdo de um Financiamento de Longo Prazo
Bancos de Fomento (conforme definido abaixo), cujos recursos, em seu
primeiro desembolso, individual ou conjuntamente com recursos oriundos
da geragdo de caixa da Emissora, sejam suficientes para, em um Unico
pagamento, realizar a quitacao integral das Debéntures mediante Resgate
Antecipado Obrigatério, a Alienacdo Fiduciaria Emissora e a Cessdo
Fiduciaria Emissora serdo liberadas em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
ocorréncia cumulativa, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Geral de Debenturistas, (i) da assinatura do instrumento de divida do
respectivo Financiamento de Longo Prazo Bancos de Fomento, devendo a
Emissora comprovar ao Agente Fiducidrio que a utilizacdo dos recursos
decorrentes do desembolso para o resgate antecipado das Debéntures esta
autorizado no ambito do referido instrumento; (ii) do envio de notificacao
pela Emissora ao Agente Fiduciario solicitando a liberacdo integral da
Alienacao Fiduciaria Emissora e da Cessao Fiduciaria Emissora, e (iii) da
apresentacao, pela Emissora ao Agente Fiduciario, (iii.1) de copia do
instrumento de Financiamento de Longo Prazo Bancos de Fomento
devidamente celebrado pelas partes; e (iii.2) da declaracdo da Emissora
atestando o cumprimento de todas as demais condi¢des precedentes para
o primeiro desembolso de recursos no ambito do Financiamento de Longo
Prazo Bancos de Fomento (exceto pela celebracdao e constituicdo da
Alienacao Fiduciaria Emissora e da Cessao Fiduciaria Emissora e pela emissao
das cartas de fianca, caso aplicavel), sendo certo que, nesta hipdtese, a
Emissora devera quitar a totalidade das Debéntures, mediante Resgate
Antecipado Obrigatério, em até 10 (dez) Dias Uteis contados o recebimento
dos recursos do Financiamento de Longo Prazo Bancos de Fomento pela
Emissora (“Liberacdo das Garantias Reais Emissora”).

6.7.9. Para fins da Liberacdo das Garantias Reais Emissora, o Agente
Fiduciario devera assinar e entregar um termo de liberagdo da Alienacao
Fiduciaria Emissora e da Cessdo Fiduciaria Emissora, na forma dos anexos
indicados nos respectivos Contratos de Garantia, a Emissora em até 5 (cinco)

21



Docusign Envelope ID: E532C101-BD93-4D30-B605-7C16DDC17CA5

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Dias Uteis da data do cumprimento das condicdes para Liberacdo das
Garantias Reais Emissora (“Termo de Liberacdo de Garantia”), sem

necessidade de qualquer nova aprovacao societaria ou de realizagdo de
Assembleia Geral de Debenturistas.

6.7.10.Caso ndo haja a constituicao da(s) respectiva(s) garantia(s) real(is) no
ambito da contratacdo de Financiamento de Longo Prazo Bancos de
Fomento em até 30 (trinta) dias corridos apds a entrega do Termo de
Liberacao de Garantia, e conforme devidamente comunicado pela Emissora
ao Agente Fiduciario, quanto a ndo constituicdo da(s) respectiva(s)
garantia(s) real(is) no ambito da contratacdo de Financiamento de Longo
Prazo Bancos de Fomento, o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, ficara autorizado a reconstituir, em favor
dos Debenturistas, as Garantias Reais, inclusive por meio do exercicio dos
seus direitos nos termos da Procuracao de Reconstituicdo (conforme
definido abaixo).

6.7.11.A Emissora, a Acionista Direta, o FIP Voyager e a EPR outorgam
procuracdo ao Agente Fiduciadrio, na forma dos anexos indicados nos
Contratos de Garantia, com poderes para o Agente Fiduciario, na qualidade
de representante dos Debenturistas, agir exclusivamente para fins da
reconstituicao, em favor dos Debenturistas, da Alienacao Fiduciaria Emissora
e da Cessao Fiduciaria Emissora liberadas (“Procuracdo de Reconstituicdo”).

6.8. Compartilhamento das Garantias Reais.

6.8.1. As Garantias Reais serdao compartilhadas entre os Debenturistas,
representados pelo Agente Fiduciario, e os debenturistas da 12 (primeira) emissao de
debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com garantia real, com
garantia adicional fidejusséria, em duas séries, para distribuicdo publica, em rito de
registro automatico, da Acionista Direta (“Emissao Acionista Direta”), conforme

disposto nos Contratos de Garantia (“Compartilhamento de Garantias Reais”).

6.9. Direito de Preferéncia
6.9.1. Nao havera qualquer direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.
6.10. Atualizacdo Monetaria das Debéntures

6.10.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nao sera atualizado
monetariamente.

6.11. Remuneracao das Debéntures
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6.11.1. Remuneracao das Debéntures da Primeira Série

6.11.2. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série (ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme aplicavel)
incidirdo juros remuneratorios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem
por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia,
"over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no
informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br)
("Taxa DI"), acrescida de spread (sobretaxa) de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco
centésimos por cento) ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até
a data do efetivo pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série ou
outro evento de pagamento das Debéntures da Primeira Série previsto nesta Escritura
de Emissao, exclusive (“Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série"), obedecida

a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)

Onde:

J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série
devida na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo parametro de flutuagao
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
Onde:

Fator DI = corresponde ao produtério das Taxas DI-Over desde o inicio
do Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série
(inclusive), até a data de calculo (exclusive), calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = [(1+TDI,)

k=1

Onde:

"o n

K = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até “n”,
sendo “k” um numero inteiro;

n = corresponde ao numero total de Taxas DI-Over consideradas no

Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Primeira Série, sendo “n

um numero inteiro:

TDIlc: correspondente a Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia,
calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

1

252
oI, = 2% 4 1]™
100

Onde:

Dlk = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um)
Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = corresponde a sobretaxa de juros fixos calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurada conforme

formula abaixo:
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=)
o

(&

spread )25

Fator Spread = ( 100

Onde:
spread = 1,7500;

DP = ndmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio
das Debéntures da Primeira Série ou a Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, e a data de calculo (exclusive),

sendo “DP” um nUmero inteiro;

Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Periodo de Capitalizacdo das

Debéntures da Primeira Série” significa o intervalo de tempo que se

inicia na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Primeira
Série, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Primeira Série.

6.11.2.1. Observacdes a Remuneracao das Debéntures da Primeira

Série:

(i) o fator resultante da expressao (1 + TDIy) é considerado
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(i) efetua-se o produtoério dos fatores diarios (1 + TDIy),
sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(i) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o
fator resultante “Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) €
considerado com 9 (nove) <casas decimais, com
arredondamento; e
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(v) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico
numero de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel
pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de
outra forma.

6.11.3. Remuneracao das Debéntures da Segunda Série

6.11.3.1. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série (ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série, conforme
aplicavel) incidirdo juros remuneratoérios correspondentes a Taxa DI, acrescida de
spread (sobretaxa) de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco centésimos por cento) ao
ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série
ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a data do efetivo pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série ou outro evento de pagamento
das Debéntures da Segunda Série previsto nesta Escritura de Emissdo, exclusive
("Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”), obedecida a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros - 1)

Onde:

J = valor unitario da Remunerag¢do das Debéntures da Segunda Série
devida na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

Fator Juros = fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo
acrescido de spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Fator Juros = (Fator DI x Fator Spread)
Onde:

Fator DI = corresponde ao produtério das Taxas DI-Over desde o inicio
do Periodo de Capitalizagdo das Debéntures da Segunda Série
(inclusive), até a data de calculo (exclusive), calculado com 8 (oito)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

Fator DI = [(1+TDI,)

k=1

Onde:

"o n

K = nimero de ordem das Taxas DI-Over, variando de 1 (um) até “n”,
sendo “k” um numero inteiro;

n = corresponde ao numero total de Taxas DI-Over consideradas no

Periodo de Capitalizacdo das Debéntures da Segunda Série, sendo “n

um numero inteiro:

TDIlc: correspondente a Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia,
calculada com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:

1

252
oI, = 2% 4 1]™
100

Onde:

Dlk = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um)
Dia Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais; e

Fator Spread = corresponde a sobretaxa de juros fixos calculada com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurada conforme

formula abaixo:
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=)
o

(&

spread )25

Fator Spread = ( 100

Onde:
spread = 1,7500;

DP = ndmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacio
das Debéntures da Segunda Série ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, e a data de calculo (exclusive),

sendo “DP” um nUmero inteiro;

Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Periodo de Capitalizacdo das

Debéntures da Segunda Série” significa o intervalo de tempo que se

inicia na primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda
Série, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série.

6.11.3.2. Observacdes a Remuneragdo das Debéntures da Segunda

Série:

(i) o fator resultante da expressao (1 + TDIy) é considerado
com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(i) efetua-se o produtoério dos fatores diarios (1 + TDIy),
sendo que a cada fator diario acumulado, trunca-se o
resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo
considerado;

(i) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o
fator resultante “Fator DI com 8 (oito) casas decimais, com

arredondamento;

(iv) o fator resultante da expressao (FatorDl x FatorSpread) €
considerado com 9 (nove) <casas decimais, com
arredondamento; e
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(v) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico
numero de casas decimais divulgado pelo 6rgao responsavel
pelo seu calculo, salvo quando expressamente indicado de
outra forma.

6.11.4. Auséncia de Taxa DI

6.11.4.1. Observado o disposto nas Clausulas abaixo, no caso de
indisponibilidade temporaria da Taxa DI por ocasido do pagamento de qualquer
obrigagdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd utilizada, em sua
substituicao, para apuragao de “TDIk", a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a
data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou
penalidades por parte da Emissora e/ou dos Debenturistas, quando houver
divulgacao posterior da Taxa DI. Se a ndo divulgacao da Taxa DI for superior ao prazo
de 30 (trinta) dias consecutivos, ou caso a Taxa DI seja extinta, ou haja a
impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI a quaisquer obrigacdes pecuniarias da
Emissora decorrentes desta Escritura de Emissdo, aplicar-se-4 o disposto nas
Clausulas 6.11.6.1 e seguintes abaixo.

6.11.4.2. Em caso de auséncia da apuragdo e/ou divulgagdo da Taxa DI pelo
prazo estabelecido acima ou, imediatamente, em caso de (i) extincdo da Taxa DI e
ndao designacdo de taxa substitutiva em até 2 (dois) Dias Uteis, ou (ii) de
impossibilidade de aplicacdao da Taxa DI por imposicdo legal, a Taxa DI devera ser
substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto (“Taxa Substituta

Oficial”). No caso de ndo haver Taxa Substituta Oficial, o Agente Fiduciario devera, no
prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis a contar do término do prazo de 30 (trinta) dias
acima indicado ou do evento da extingdo ou inaplicabilidade da Taxa DI, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos estipulados na Clausula 10
desta Escritura de Emissdo e no artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des), para
que os Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, deliberem sobre o novo
parametro a ser utilizado para fins de calculo da Remuneracao das Debéntures, novo
parametro este que devera ser similar ao utilizado para a Taxa DI e preservar o valor
real e os mesmo niveis de Remuneracdo das Debéntures, observado o disposto na

regulamentacdo aplicavel ("Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva,
sera aplicada na apuragdo de TDIk a ultima Taxa DI divulgada, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da definicdo
da Taxa Substitutiva ou caso a Taxa DI seja posteriormente divulgada.

6.11.4.3. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os

Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) mais uma
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das Debéntures em Circulacdo, em primeira convocacdo e, em segunda convocacao,
por 50% (cinquenta por cento) mais um dos Debenturistas presentes, desde que
estejam presentes 40% (quarenta por cento) das Debéntures em Circulacdo, ou caso
ndo haja quérum para instalagdo e/ou deliberacdo em segunda convocacédo, a
Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures, sem multa ou prémio de
qualquer natureza, com seu consequente cancelamento, no prazo de até 30 (trinta)
dias contados da data da realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas ou da data
em que deveria ter sido realizada referida Assembleia Geral de Debenturistas, ou em
prazo superior que venha a ser definido em comum acordo em referida Assembleia
Geral de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da respectiva
Série devida até a data do efetivo resgate (exclusive), calculados pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, a partir da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da
respectiva Série ou Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
respectiva Série imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), bem como dos
Encargos Moratérios, se for o caso. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragao
das Debéntures com relacdo as Debéntures a serem resgatadas, sera utilizado para a
apuracao de TDIk o valor da ultima Taxa DI divulgada oficialmente, observadas ainda
as demais disposicOes previstas nesta Escritura de Emissdo para fins de calculo da
Remuneracao das Debéntures.

6.11.4.4. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada ou caso venha a ser estabelecida
uma Taxa Substituta Oficial antes da realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas
de que trata as Clausulas 6.11.4.1 e 6.11.4.2 acima, referida Assembleia Geral de
Debenturistas ndo sera mais realizada e a Taxa DI ou a Taxa Substituta Oficial, a partir
de sua divulgacao, passara a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras, multas ou penalidades por parte da Emissora e/ou
Debenturistas, quando da divulgacao posterior da Taxa DI e/ou da Taxa Substituta
Oficial. Adicionalmente, caso a Taxa DI venha a ser divulgada ou caso venha a ser
estabelecida uma Taxa Substituta Oficial apos a determinagdo da Taxa Substitutiva, a
Taxa DI entdo divulgada ou a Taxa Substituta Oficial, a partir da respectiva data de
referéncia, passara a ser utilizada para o calculo da Remuneracao das Debéntures,
nao sendo devidas quaisquer compensagdes entre a Emissora e os Debenturistas.

6.12. Pagamento da Remuneracao das Debéntures.

6.12.1. Pagamento da Remuneracao das Debéntures. Ressalvadas as hipoteses
previstas nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da Primeira
Série e a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série serdo pagas em parcela
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Unica na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da Remuneracdo das

Debéntures”).

6.13. Repactuacao Programada

6.13.1. Nao havera repactuacao programada das Debéntures.
6.14. Amortizacao do Valor Nominal Unitario.

6.14.1. Ressalvadas as hipdteses previstas nesta Escritura de Emissdo, o Valor
Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira

Série e das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, sera amortizado em uma

Unica parcela, na Data de Vencimento (“Data de Amortizacdo das Debéntures”).
6.15. Local de Pagamento

6.15.1. Os pagamentos a que fazem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora (i) com relagdo aquelas que estejam custodiadas eletronicamente pela B3,
utilizando-se os procedimentos adotados pela B3; ou (i) na hipotese de as
Debéntures ndo estarem custodiadas eletronicamente na B3, de acordo com os

procedimentos adotados pelo Escriturador.
6.16. Prorrogacao dos Prazos

6.16.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da
respectiva obrigacdo coincida com dia que nao seja Dia Util, sem qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos, ressalvados os casos de obrigagdes pecuniarias cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3.

6.17. Encargos Moratorios

6.17.1. Sem prejuizo da Remunerag¢do das Debéntures, ocorrendo impontualidade
no pagamento pela Emissora de quaisquer obrigacdes pecuniarias relativas as
Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serao acrescidos de juros de mora de
1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde a data de
inadimplemento (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), bem como
de multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre os débitos vencidos e ndo
pagos, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial ("Encargos Moratérios”).

6.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

6.18.1. Sem prejuizo dos Encargos Moratérios, o nao comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacdes
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pecuniarias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado nos termos da Clausula 6.19 abaixo nédo Ihe dara direito ao
recebimento da Remuneracao das Debéntures, e/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

6.19. Publicidade

6.19.1. Sem prejuizo do disposto no artigo 13 da Resolucdo CVM 160, todos os atos
e decisOes relativos as Debéntures deverdo ser obrigatoriamente comunicados na
forma de avisos no “O Parana” (“Jornal de Publicagdo Emissora”) e na pagina da

Emissora na rede mundial de computadores — Internet (https://ri.grupoepr.com.br/)
e da CVM, imediatamente apds a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado,
observado o estabelecido na Lei das Sociedades por Ac¢des e as limitagdes impostas
pela Resolucdo CVM 160 em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais,
devendo a Emissora comunicar ao Agente Fiduciario, a respeito de qualquer
publicacao na data da sua realizacao, bem como informa-lo, tempestivamente, acerca
de qualquer alteragdo no meio de veiculagdo apds a Data de Emissao.

6.20. Direito ao Recebimento dos Pagamentos

6.20.1. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido pela Emissora aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de

pagamento.
6.21. Desmembramento

6.21.1. Nao sera admitido o desmembramento da Remuneracdo das Debéntures, do
Valor Nominal Unitario e/ou dos demais direitos conferidos aos Debenturistas nos
termos do artigo 59, inciso IX, da Lei das Sociedades por Acdes.

6.22. Resgate Antecipado Facultativo Total e Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures.

6.22.1. A Emissora podera, a qualquer momento, (i) resgatar antecipadamente a
totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Debéntures, mediante o pagamento
do Valor de Resgate Facultativo das Debéntures (conforme abaixo definido) ("Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures”); e/ou (ii) amortizar antecipadamente

até 98% (noventa e oito) por cento do Valor Nominal Unitario da totalidade das
Debéntures ou do saldo do Valor Nominal Unitario da totalidade das Debéntures,

conforme o caso, a seu exclusivo critério, em uma ou mais vezes, mediante
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pagamento do Valor de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
(conforme abaixo definido) (“Amortizacdo Extraordinaria _Facultativa das

Debéntures”).

6.22.2. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, o valor do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures a que fardo jus os Debenturistas
por ocasidao do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures correspondera
ao Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da
respectiva Série, apurados desde a primeira Data de Integralizagdo da respectiva Série
ou Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures (“Data de Resgate Antecipado Facultativo Total das

Debéntures”) (exclusive), acrescido dos Encargos Moratorios, se aplicavel, devidos e
ndo pagos até a Data de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, sendo
certo que ndo havera a incidéncia de prémio ("Valor do Resgate Antecipado

Facultativo das Debéntures”).

6.22.3. Em caso de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, o valor
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures a que fardo jus os
Debenturistas por ocasido da Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures
correspondera a parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou a parcela do
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, a ser amortizada,
acrescida da Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série incidente sobre a
parcela do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou do saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, a ser amortizada, apurados desde a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da respectiva Série ou Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso (inclusive), até a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
("Data_de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures”) (exclusive),

acrescido dos Encargos Moratorios, se aplicavel, devidos e ndo pagos até a Data de
Amortizacao Extraordinaria Facultativa das Debéntures, sendo certo que nao havera
a incidéncia de prémio ("Valor da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das

Debéntures”).

6.22.4. A Emissora comunicara aos Debenturistas acerca da realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures por meio de correspondéncia individual aos
Debenturistas (o qual podera ser enviado via correio eletrénico), ou da publicacdo de
comunicado nos termos da Clausula 6.19 acima, que contera as condi¢des do Resgate
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Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das Debéntures, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da
Data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou da Data de
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, em ambos os casos com
cOpia para o Agente Fiduciario, a qual contera informacdes sobre: (a) a Data de
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures ou a Data de Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures, conforme o caso, que devera ser um Dia
Util; (b) a estimativa do Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e/ou
do Valor da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, conforme
aplicavel, com a discriminagdo de seus componentes; e (c) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures e/ou da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures,

conforme o caso.

6.22.5. Para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, o respectivo Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou a respectiva Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures seguira os procedimentos adotados pela
B3. Com relagdo as Debéntures que nado estejam custodiadas eletronicamente na B3,
o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou a Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures sera realizada em conformidade com os

procedimentos operacionais do Escriturador.

6.22.6. A B3, o Escriturador e o Agente de Liquidacao deverdo ser notificados pela
Emissora sobre o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures e/ou a
Amortizagao Extraordinaria Facultativa das Debéntures com antecedéncia minima de
3 (trés) Dias Uteis da respectiva Data de Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures ou Data de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures,
conforme o caso, por meio de envio de correspondéncia com copia para o Agente
Fiduciario.

6.22.7. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures serdo obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

6.23. Resgate Antecipado Obrigatorio Total.

6.23.1. Durante a vigéncia das Debéntures, a Emissora devera realizar o resgate
antecipado total das Debéntures no prazo de até (a) 4 (quatro) meses contados da
primeira data de integralizacdo das Debéntures da Primeira Série da Emissao da
Acionista Direta, caso o Contrato de Concessdo ndo seja celebrado até referida data
(b) 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora dos recursos
decorrentes do Financiamento de Longo Prazo (conforme definido abaixo),do
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Financiamento de Longo Prazo Bancos de Fomento (conforme definido abaixo) ou
do(s) Financiamentos Ponte (conforme definido abaixo); ou (c) no prazo de até 15
(quinze) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo do Poder Concedente,
caso tenha a decretacdo de encampacdo da Concessao pelo Poder Concedente
("Resgate Antecipado Obrigatério”), sendo que o montante que eventualmente

sobejar do Valor do Resgate Antecipado Obrigatério (conforme definido abaixo) sera
de livre disposi¢do da Emissora.

6.23.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatério, o valor devido pela Emissora
sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, no caso do Resgate Antecipado Obrigatério Total das
Debéntures, acrescido (i) da Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo da respectiva
Série ou a Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures imediatamente
anterior (inclusive) até a data do efetivo Resgate Antecipado Obrigatério (exclusive);
e (i) demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado
Obrigatério, se houver, sendo certo que ndo havera a incidéncia de prémio (“Valor do
Resgate Antecipado Obrigatorio”).

6.23.3. O Resgate Antecipado Obrigatorio Total sera realizado mediante publicacao
de aviso aos Debenturistas, nos termos da Clausula 6.19 acima ou envio de
comunicagao individual aos Debenturistas, juntamente com comunicagdo para a B3,
o Agente de Liquidagdo, o Escriturador e o Agente Fiduciario (o qual podera ser
enviado via correio eletronico), com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia a data em
que se pretende realizar o efetivo Resgate Antecipado Obrigatério, sendo que na
referida comunicagdo devera constar, conforme aplicavel: (i) a data de realizacdo do
Resgate Antecipado Obrigatério, que devera ser um Dia Util; (ii) a estimativa do Valor
do Resgate Antecipado Obrigatério, com a discriminacao de seus componentes; e (iii)
quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Obrigatorio.

6.23.4. O Resgate Antecipado Obrigatorio, em relacdo as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguirdo os procedimentos de liquidagdo de eventos
adotados pela B3. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3, o Resgate Antecipado Obrigatério, sera realizado de acordo com os
procedimentos adotados pelo Escriturador.

6.23.5. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Obrigatorio serdo
obrigatoriamente canceladas.

6.23.6. Para os fins desta Escritura de Emissao:
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“Financiamento de Longo Prazo" significa qualquer novo financiamento, empréstimo
ou captagao, de longo prazo contratado pela Emissora junto a institui¢des financeiras,
publicas ou privadas, no ambito do mercado financeiro e/ou do mercado de capitais,
em montante igual ou superior ao Valor do Resgate Antecipado Obrigatério, desde
que tal Financiamento de Longo Prazo possua prazo total igual ou superior a 48
(quarenta e oito) meses de vigéncia;

“Financiamento de Longo Prazo Bancos de Fomento” significa qualquer novo

financiamento, empréstimo ou captacdo, de longo prazo contratado pela Emissora
junto a instituicdes de fomento ou instituicGes multilaterais, incluindo, mas nao se
limitando, ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, ou
por meio de linhas de repasse de financiamento de tais instituicdes operadas por
outras instituicoes financeiras, no ambito do mercado financeiro e/ou do mercado de
capitais, em montante igual ou superior ao Valor do Resgate Antecipado Obrigatério,
desde que possua prazo total igual ou superior a 48 (quarenta e oito) meses de
vigéncia;

"Financiamentos Ponte” significa qualquer novo financiamento, empréstimo ou

captacao contratado pela Emissora e/ou pela Acionista Direta, em montante igual ou
superior ao Valor do Resgate Antecipado Obrigatério somado ao Valor do Resgate
Antecipado Obrigatério (conforme definido na Escritura de Emissdo Acionista Direta)
das debéntures emitidas no ambito da Emissdo Acionista Direta, cujos recursos sejam
destinados para a realizagdo do Resgate Antecipado Obrigatério das Debéntures e
do Resgate Antecipado Obrigatério (conforme definido na Escritura de Emisséo
Acionista Direta) das debéntures emitidas no ambito da Emissdo Acionista Direta.
Caso a Emissora e/ou a Acionista Direta possuam caixa disponivel para resgatar as
Debéntures, tal montante poderd ser descontado do valor a ser captado pelos

Financiamentos Ponte.
6.24. Aquisicao Facultativa das Debéntures

6.24.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, observado o disposto no paragrafo 3°
do artigo 55 da Lei das Sociedades por A¢des, adquirir as Debéntures por: (i) valor
igual ou inferior ao seu respectivo Valor Nominal Unitario ou respectivo saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, devendo o fato constar do relatério da
administracdo e das demonstragdes financeiras da Emissora; ou (ii) por valor superior
ao respectivo Valor Nominal Unitario ou respectivo saldo do Valor Nominal Unitario
das Debéntures, desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM,
incluindo os termos da Resolucao da CVM n° 77, de 29 de marco de 2022, conforme

em vigor.
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6.24.2. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo ser: (i) canceladas, de
acordo com o disposto nesta Clausula, devendo o cancelamento ser objeto de ato
deliberativo da Emissora; (ii) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo
tal fato constar do relatorio da administracdo e das demonstracdes financeiras da
Emissora.

6.24.3. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se
e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo das Debéntures
das demais Debéntures da respectiva Série.

6.25. Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

6.25.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério a partir da Data de Emissao,
realizar oferta de resgate antecipado total das Debéntures (sendo vedada oferta de
resgate parcial), enderecada a todos os Debenturistas, sem distincdo, a qualquer
tempo, em uma ou mais vezes, assegurando a todos os Debenturistas igualdade de
condices para aceitar ou ndo o resgate das Debéntures de que forem titulares
("Oferta_de Resgate Antecipado das Debéntures”), de acordo com os termos e

condicdes previstos nas Clausulas abaixo. O resgate antecipado no ambito da Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures podera ser realizado para aqueles
Debenturistas que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado, sem que haja a
necessidade de aceitacao da totalidade dos Debenturistas.

6.25.2. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures por
meio de publicacdo de anuncio a ser amplamente divulgado nos termos da Clausula
6.19 acima (“Edital da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures”), com

notificacdo de imediato a B3, ou envio de comunicado individual aos Debenturistas
com copia ao Agente Fiduciario e a B3 (o qual poderad ser enviado por correio
eletrénico), o(s) qual(is) devera(ao) descrever os termos e condi¢cdes da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, incluindo: (i) o prazo e a forma de manifestacao,
a Emissora, pelo titular das Debéntures que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado
das Debéntures, observado o disposto na Clausula 6.24.3 abaixo; (ii) a data efetiva
para o resgate antecipado das Debéntures e pagamento aos Debenturistas do Valor
da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido), que devera ser um Dia
Util; (iii) o Valor da Oferta de Resgate Antecipado e a informacéo sobre o pagamento
ou ndo, aos Debenturistas, a exclusivo critério da Emissora, de prémio para aqueles
que aderirem a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, o qual ndo podera ser
negativo; (iv) se a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures estara condicionada
a aceitagdo por Debenturistas que representem uma quantidade minima de
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Debéntures de uma respectiva Série; e (v) as demais informagdes necessarias para a
tomada de decisdo pelos Debenturistas e operacionalizagdo da Oferta de Resgate

Antecipado das Debéntures.

6.25.3. Ap6s a comunicacdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures ou a publicagdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, os Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures terdo que se manifestar e formalizar sua adesdo no
sistema da B3 na forma e no prazo disposto no Edital da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures e/ou na comunicacao enviada aos Debenturistas.

6.25.4. A Emissora devera: (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, confirmar ao Agente Fiduciario se o resgate
antecipado das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures sera efetivamente realizado e, se for o caso, a quantidade de Debéntures
que serdo resgatadas; e (i) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data
do resgate antecipado, comunicar ao Agente de Liquidagdo, ao Escriturador e a B3 a
data do resgate antecipado das Debéntures. Caso o resgate antecipado das
Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures seja
efetivado, ele devera ocorrer em uma Unica data para todas as Debéntures cujos
Debenturistas aderiram a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, na data
prevista na comunicacdo aos Debenturistas ou no Edital de Oferta de Resgate
Antecipado.

6.25.5. A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures a aceitacdo de um percentual minimo de Debéntures em Circulacdo,
conforme definido na comunicacdo aos Debenturistas ou no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado, de forma que, caso referido percentual ndo seja atingido, a
Emissora ndao estara obrigada a realizar a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures e podera cancelar o resgate antecipado objeto da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures sem quaisquer multas ou penalidades.

6.25.6. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures sera equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragao
das Debéntures, conforme aplicavel, calculados pro rata temporis, a partir da primeira
Data de Integralizagdo das Debéntures ou Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo
resgate antecipado (exclusive), se for o caso, de eventual prémio que tenha sido
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oferecido pela Emissora e dos demais valores eventualmente devidos e ndo pagos
nos termos desta Escritura de Emissado (“Valor da Oferta de Resgate Antecipado”).

6.25.7. Caso (a) as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3, o resgate
antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os procedimentos operacionais
previstos pela B3; ou (b) as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente no
ambiente B3, o resgate antecipado das Debéntures devera ocorrer conforme os
procedimentos operacionais previstos pelo Escriturador.

6.25.8. As Debéntures efetivamente resgatadas nos termos desta Clausula deverao
ser canceladas.

6.26. Fundo de Amortizacao
6.26.1. Nao sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.
6.27. Tratamento Tributario

6.27.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao
tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador, com
cdpia para a Emissora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em
relagdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as
Debéntures, documentacdo comprobatéria da referida imunidade ou isencdo
tributaria, sob pena de ter descontado dos seus rendimentos decorrentes das
Debéntures de que for titular os valores devidos nos termos da legislacdo tributaria
em vigor, como se nado gozasse do referido tratamento tributario ou nao fosse imune
ou gozasse de isencao tributaria.

6.27.2. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatoria de sua
condicao de imunidade ou isencao tributaria, nos termos da Clausula 6.26.1 acima e
que tiver essa condicao alterada por disposicao normativa, ou por deixar de atender
as condicdes e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou
ainda, tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente
de Liquidacao e ao Escriturador, com copia para a Emissora, bem como prestar
qualquer informacao adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
Agente de Liquidagao, pelo Escriturador ou pela Emissora, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis do seu conhecimento, sempre, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis de qualquer
pagamento a ser realizado pela Emissora.
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7. Vencimento Antecipado

7.1. Observado o disposto nesta Clausula 7, os Debenturistas e/ou o Agente
Fiduciario, agindo em conjunto ou isoladamente, deverdo, em caso de hipdtese de
vencimento antecipado automatico, ou poderao, por meio de Assembleia Geral de
Debenturistas em caso de hipdtese de vencimento antecipado nao automatico, e
respeitados os prazos de cura, quando aplicaveis, declarar ou considerar,
antecipadamente vencidas todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissao e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série, calculada pro rata temporis a partir
da Data da Primeira Integralizagdo da respectiva Série, ou Data de Pagamento da
Remuneracao das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive),
até a data do efetivo pagamento das Debéntures (exclusive), e dos Encargos
Moratorios incidentes sobre as Debéntures, se houver, independentemente de aviso,
interpelagcdo ou notificagdo, judicial ou extrajudicial, na ocorréncia de qualquer das
hipdteses previstas nas Clausulas 7.2 e 7.3 abaixo (cada hipétese, um “Evento de
Vencimento Antecipado”).

7.2. Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento
antecipado automatico das obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissao,
independente de aviso ou notificagdo judicial ou extrajudicial, aplicando-se o
disposto na Clausula 7.4 abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos”):

(i) inadimplemento, pela Emissora e/ou pela EPR, de qualquer obrigacao
pecuniaria, devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao,
na respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do respectivo inadimplemento;

(i) (a) pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial (ou, ainda, qualquer
processo similar em outra jurisdicdo) da Emissora, da EPR, das Controladas
Relevantes e/ou da Acionista Direta, independentemente de deferimento do
respectivo pedido; (b) pedido de autofaléncia (ou, ainda, qualquer processo
similar em outra jurisdicdao) formulado pela Emissora, pela EPR, pelas
Controladas Relevantes e/ou pela Acionista Direta; (c) pedido de faléncia (ou,
ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢do) da Emissora, da EPR, das
Controladas Relevantes e/ou da Acionista Direta, formulado por terceiros, nao
sanado no prazo legal; (d) decretacdo de faléncia, liquidacao, dissolucgdo,
insolvéncia (conforme aplicavel) da Emissora, da EPR, das Controladas
Relevantes e/ou da Acionista Direta (ou, ainda, qualquer processo similar em
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outra jurisdicdo); (e) pedido de suspensdo de execucdo de dividas para fins de
preparagao para pedido de recuperacao judicial; ou (f) ingresso, pela Emissora,
pela EPR, pelas Controladas Relevantes e/ou pela Acionista Direta, de
antecipacado judicial prevista no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n® 11.101,
de 9 de fevereiro de 2004, conforme em vigor (“Lei n°® 11.101"), e medidas
antecipatérias (ou, ainda, qualquer processo similar em outra jurisdi¢do) ao
pedido de recuperacao judicial e/ou quaisquer medidas com efeitos similares
previstas na Lei n°® 11.101 que visem a suspensdao de quaisquer créditos
devidos pela Emissora. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Controladas
Relevantes” significa qualquer controlada direta e/ou indireta da EPR que
represente, de maneira individual ou em conjunto, 20% (vinte por cento) ou
mais do EBITDA Consolidado Ajustado, conforme previsto nas Informac&es
Financeiras Consolidadas da EPR relativas ao periodo dos ultimos 12 (doze)
meses. Para fins desta Escritura de Emissdo, o EBITDA Consolidado Ajustado
devera ser calculado com base nos ultimos 12 (doze) meses baseado nas
demonstracdes financeiras consolidadas da EPR revisadas ou auditadas,
conforme o caso, sendo certo que o EBITDA Consolidado Ajustado significa o
lucro ou prejuizo liquido antes do imposto de renda e contribuicdo social e do
resultado financeiro, acrescidos de todos os seguintes valores atribuiveis (sem
duplicidade): (a) depreciacdo e amortizacdo, incluindo a amortizacéao do
direito de concessao; (b) provisao de manutencao; (c) apropriagao de despesas
antecipadas; (d) provisdao de perdas (desvalorizagdo) por impairment; e (e)
demais efeitos no resultado decorrentes de aquisicdes com agio ou desagio;

(iii) extincao, encerramento das atividades, quaisquer procedimentos
equivalentes ou semelhantes que caracterizem estado de insolvéncia em
outras jurisdi¢des aplicaveis, liquidacao ou dissolugdo da Emissora, da EPR, das
Controladas Relevantes e/ou da Acionista Direta;

(iv) cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em
parte, pela Emissora, pela EPR e/ou pela Acionista Direta, das suas obrigagoes
assumidas nesta Escritura de Emissao e/ou nos Contratos de Garantia,
conforme aplicavel, exceto pelo Compartilhamento de Garantias Reais e
alteracdes no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes da Acionista Direta
para refletir as Reorganiza¢cdes Societarias Permitidas nos termos desta
Escritura de Emissao;

(v) transformacgdo do tipo societario da Emissora, nos termos do artigo
220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;
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(vi) caso a Acionista Direta (i) deixe de deter 100% (cem por cento) das
agoes de emissao da Emissora, bem como dos direitos politicos e econdmicos
das acbes de emissao da Emissora; ou (ii) passe a deter participagdo no capital
social de outra entidade;

(vii) vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigagao financeira da
Emissora no mercado bancario ou no mercado de capitais local ou
internacional, que representem montante individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou seu equivalente em
outras moedas, sendo este valor atualizado pela variacdo do indice de Preco
do Consumidor Amplo divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica ("IPCA") a partir da Data de Emissao;

(viii) declaracao de vencimento antecipado da Emissao Acionista Direta;

(ix) vencimento antecipado de qualquer divida ou obrigacao financeira da
EPR, das Controladas Relevantes, das controladas da EPR, que ndo sejam as
Controladas Relevantes e/ou da Acionista Direta, no mercado bancario ou no
mercado de capitais local ou internacional, que representem montante
individual ou agregado igual ou superior a (a) no caso da EPR, R$
30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas; (b)
no caso das Controladas Relevantes, R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais)
ou o equivalente em outras moedas; (c) no caso das controladas da EPR, que
nao sejam as Controladas Relevantes, montante individual ou agregado igual
ou superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas; e/ou (d) no caso da Acionista Direta, R$
5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas,
sendo estes valores atualizados pela variacdo do IPCA a partir da Data de

Emissao;

(x) decisdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade
total desta Escritura de Emissdao, dos Contratos de Garantia, do Contrato de
Concessao (quando da sua celebracao) e/ou de seus eventuais respectivos
aditamentos, conforme aplicavel, e/ou de suas respectivas disposicdes, exceto
(a) caso seja revertida no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da sua
publicacdo; ou, (b) no caso dos Contratos de Garantia, caso as respectivas
Garantias Reais sejam substituidas e/ou reforcadas nos termos previstos no
respectivo Contrato de Garantia; e

(xi) questionamento judicial, arbitral ou administrativo, (a) pela Emissora,
pela Acionista Direta e/ou pela EPR, (b) por qualquer sociedade que, seja
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7.3.

acionista direta ou indireta da Emissora, da Acionista Direta e/ou da EPR; e/ou
(c) por qualquer sociedade que seja controlada pela Emissora, pela Acionista
Direta e/ou pela EPR, da validade, eficacia e/ou exequibilidade desta Escritura
de Emissao, dos Contratos de Garantia e/ou de seus eventuais respectivos
aditamentos, conforme aplicavel.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que poderdo acarretar o

vencimento antecipado ndo automatico das obriga¢des decorrentes desta Escritura

de Emissdo, aplicando-se o disposto na Clausula 7.5 abaixo ("Eventos de Vencimento

Antecipado Nao Automaticos”):

(i) inadimplemento, pela Emissora, pela Acionista Direta e/ou pela EPR,
de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria relacionada as Debéntures prevista
nesta Escritura de Emissdo ou em quaisquer documentos relativos a Oferta,
incluindo, mas nao se limitando aos Contratos de Garantia, ndo sanado no
prazo de 20 (vinte) dias contados do conhecimento do inadimplemento pela
Emissora, pela Acionista Direta e/ou pela EPR, observada a obrigacao de
informar o inadimplemento ao Agente Fiduciario nos termos e prazos da
Clausula 8.1, item (f) abaixo;

(i) alteracao ou transferéncia do controle acionario direto da Acionista
Direta e/ou da EPR ou do controle acionario indireto da EPR, exceto se (i)
previamente aprovado por Debenturistas em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas devidamente convocada para tal fim; ou (i) se o controle
acionario da EPR e da Acionista Direta for detido, direta e/ou indiretamente,
por Acionistas Perfin e/ou Acionistas Equipav (“Alteracdes de Controle

Permitidas”);

Para os fins do item (iii), (iv), (v), (vi) e (xxiv) da Clausula 7.3: “Acionistas Perfin"

significa fundos sob gestdo discricionaria da Perfin Infra Administracao de
Recursos Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 2.277, Conjunto 304,
Jardim Paulistano, CEP 01452 000, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
04.232.804/0001 77, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da
atividade de administracdo de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
modalidade gestor de recursos, por meio do Ato Declaratério n® 7.627, de 4
de fevereiro de 2004 (“Perfin” e “Fundos Perfin”, respectivamente), e/ou

entidades que sejam subsidiarias dos Fundos Perfin e/ou da Perfin.
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“Acionistas Equipav” significa o ROAD Fundo de Investimento em
ParticipacOes em Infraestrutura (“Fundo ROAD") e/ou entidades controladas
pelo Fundo ROAD.

(i) caso ndo seja verificado, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data
de celebracdao do Contrato de Concessao (“Data Base Capital Social”), a

estrutura societaria da Acionista Direta de modo que (a) as acdes ordinarias
da Acionista Direta detidas direta e/ou indiretamente por Acionistas Perfin
correspondam a 49,90% (quarenta e nove inteiros e noventa centésimos por
cento) ou mais das aclOes ordinarias da Acionista Direta e as demais
pertencam, direta e/ou indiretamente, aos Acionistas Equipav; e (b) 100% das
agoes preferenciais da Acionista Direta sejam detidas por Acionistas Perfin;
sendo certo que apds a referida verificagdo na Data Base Capital Social, o
presente item (iii) deixara de ser aplicavel, devendo ser considerados apenas

os itens (iv) e (v) abaixo, conforme o caso;

(iv) até a deliberacdo pelo Poder Concedente autorizando a cobranca,
pela Emissora, em todas as pracas de pedagio no ambito do Contrato de
Concessao ou até o cumprimento da Obrigacdo de Aporte, o que ocorrer por
ultimo, cisdo, fusao, incorporacao, incluindo incorporacdo de acdes, ou
qualquer outra forma de reorganizacdo societaria da Acionista Direta e/ou da
EPR, exceto por operagdo de cisdo, fusdao, incorporacdo ou reorganizagao
societaria (i) da Acionista Direta, em que a partir da Data Base Capital Social
(@) a participagdo societaria na Acionista Direta detida direta e/ou
indiretamente por Acionistas Perfin corresponda a 45% (quarenta e cinco por
cento) ou mais do capital social da Acionista Direta, e a participacao
remanescente seja detida, direta e/ou indiretamente, pelos Acionistas Equipav;
e (b) 100% (cem por cento) das a¢des preferenciais da Acionista Direta sejam
detidas por Acionistas Perfin; e (ii) da EPR, em que as a¢des da EPR detidas
pelos Acionistas Perfin correspondam a 45% (quarenta e cinco por cento) ou
mais do capital social da EPR e as demais pertencam aos Acionistas Equipav
("Reorganizacdo Societaria Autorizada Pré-Cobranca”);

(v) apos a deliberacdo pelo Poder Concedente autorizando a cobranga,
pela Emissora, em todas as pragas de pedagio no ambito do Contrato de
Concesséo, cisao, fusdo, incorporacdo, incluindo incorporacao de agdes, ou
qualquer outra forma de reorganizacdo societaria da Acionista Direta e/ou da
EPR, exceto por operacao de cisdo, fusdo, incorporacdo ou reorganizacao
societaria (i) em relacdo a Acionista Direta, em que as a¢des da Acionista
Direta detidas pelos Acionistas Perfin correspondam a, pelo menos, direta
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e/ou indiretamente, 25% (vinte e cinco por cento) do capital social da
Acionista Direta; e (ii) em relagdo a EPR, em que as a¢des da EPR detidas pelos
Acionistas Perfin correspondam a, pelo menos, 25% (vinte e cinco por cento)
do capital social da EPR ("Reorganizacdo Societaria Autorizada Pés-Cobranca”

e, em conjunto com a Reorganizagdo Societaria Autorizada Pré-Cobranca, as
“Reorganizacdes Societarias Permitidas”);

(vi) reducgdo de capital social, conforme disposto no artigo 174, paragrafo
3°, da Lei das Sociedades por A¢es (i) da Emissora, exceto para absorcao de
eventuais prejuizos; e (ii) da EPR, exceto (1) caso a soma do capital social e das
reservas de capital da EPR apds a reducgdo pretendida seja igual ou superior
ao capital social disposto nas demonstracdes financeiras da EPR relativas ao
exercicio social encerrado em 30 de setembro de 2025, ou (2) para absor¢éo
de eventuais prejuizos;

(vii) protesto legitimo de titulos contra a EPR, a Acionista Direta e/ou a
Emissora que represente montante individual ou agregado igual ou superior
(i) no caso da EPR, R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou o equivalente
em outras moedas; (ii) no caso da Acionista Direta, R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas; e (iii) no caso da
Emissora, R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou o equivalente em
outras moedas, sendo estes valores atualizados pela variacdo do IPCA no
periodo, exceto se no prazo maximo de 15 (quinze) Dias Uteis da data de
recebimento da notificacdo do protesto, (a) a EPR, a Acionista Direta e/ou a
Emissora comprovar ao Agente Fiduciario que referido protesto foi
indevidamente efetuado, decorreu de ma-fé ou erro de terceiros; (b) a EPR, a
Acionista Direta e/ou a Emissora comprovar ao Agente Fiduciario que referido
protesto foi sustado, cancelado ou pago; ou (c) a EPR, Acionista Direta e/ou a
Emissora prestar garantias em juizo, nos termos da legislacdo aplicavel;

(viii)  destruicdo ou perda efetiva, a qualquer tempo, de ativos nado
reversiveis da Emissora, da EPR e/ou da Acionista Direta, em valor individual
ou agregado igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) ou
o equivalente em outras moedas, para a EPR, para a Emissora ou para a
Acionista Direta, sendo este valor atualizado pela variagdo do IPCA a partir da
Data de Emissao, desde que (a) o(s) ativo(s) ndo esteja(m) segurado(s); (b) tal
destruicdao ou perda nao sejam decorrentes de desgaste, depreciacao ou
obsolescéncia, inerentes as suas atividades e aos seus negdcios; e/ou (c) tais
ativos ndo sejam repostos ou substituidos no prazo de até 20 (vinte) Dias Uteis

45



Docusign Envelope ID: E532C101-BD93-4D30-B605-7C16DDC17CA5

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

contados da destrui¢do ou perda, de forma a assegurar o cumprimento das
obrigacdes previstas no Contrato de Concessao;

(ix) perda, extincdo ou término antecipado da Concesséao, inclusive por
encampacao, caducidade ou anulacao da Concessdo determinada em decisao
administrativa e/ou decisdo judicial, cujos efeitos (a) ndo tenham sido
suspensos, em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da respectiva decisdo de
perda, extingdo ou término antecipado da Concessdo ou dentro do prazo
legal, o que for maior; e/ou (b) especificamente em caso de encampacdo, caso
a Emissora ndo resgate antecipadamente a totalidade das Debéntures em até
15 (quinze) Dias Uteis contados da decretacdo de encampacao da Concessao;

() cessacao, interrupgdo, paralisagdo ou abandono da execugao,
operagao e/ou da implementacao da Concessao, por prazo superior a 30
(trinta) dias consecutivos ou 60 (sessenta) dias alternados, desde que tal
evento configure um Efeito Adverso Relevante;

(xi) declaracdo judicial de invalidade, ineficacia, nulidade ou
inexequibilidade parcial desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia
e/ou do Contrato de Concessdao (quando da sua celebragdo), conforme
aplicavel, e/ou de suas respectivas disposigdes, caso (a) ndo revertida no prazo
de 15 (quinze) Dias Uteis contados da sua publicacao; e/ou (b) exclusivamente
em relacdo aos Contratos de Garantia, especialmente caso a Garantia Real em
questdo ndo seja substituida e/ou reforcada nos termos previstos no
respectivo Contrato de Garantia;

(xii) nao obtencao ou renovagao, cancelamento, revogacao, intervencao,
suspensao ou extingdo das autorizacdes, subvencbes, dispensas e/ou
protocolos de requerimento de alvaras ou licencas, exigidas pelo Contrato de
Concessdo e pela legislacdo aplicavel, considerando o estagio de
desenvolvimento da Concessao e que sejam necessarias a exploragao de seus
negdcios e implantacdo e desenvolvimento da Concessdao pela Emissora,
exceto (a) por aquelas que estejam em processo de renovac¢ao e/ou obtencao
iniciado tempestivamente; (b) por aquelas cuja aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé, pela Emissora, nas esferas administrativa e/ou judicial,
desde que tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (c) por aquelas cuja
auséncia ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(xiii) provarem-se falsas ou revelarem-se relevantemente incorretas
quaisquer das declara¢des prestadas pela Emissora, pela Acionista Direta e/ou
pela EPR nesta Escritura de Emissdo e/ou nos Contratos de Garantia, sendo
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que, no caso de incorretas, desde que nao sejam devidamente sanadas no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que a Emissora, a Acionista
Direta e/ou a EPR, conforme aplicavel, tomarem ciéncia de referida incorrecao;

(xiv)  ndo cumprimento de quaisquer das obriga¢des da Emissora previstas
no Contrato de Concessdao (quando da sua celebracdo), exceto por
descumprimentos que ndao causem um Efeito Adverso Relevante;

(xv) descumprimento, pela Emissora, pela Acionista Direta e/ou pela EPR
de qualquer sentenca judicial de exigibilidade imediata para qual ndo tenha
sido obtido efeito suspensivo no prazo legal ou decisdo arbitral definitiva,
proferida contra a Emissora, a EPR e/ou a Acionista Direta em valor individual
ou agregado igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou
o equivalente em outras moedas, para a Emissora, para a Acionista Direta ou
para a EPR, sendo este valor atualizado pela variagao do IPCA a partir da Data

de Emissao;

(xvi)  constituicdo de hipoteca, penhor, alienacdo fiduciaria, cessdo
fiduciaria, usufruto, fideicomisso, gravame, 6nus ou encargo, sobre os ativos
de titularidade da Emissora e/ou da Acionista Direta e/ou prestacao de
garantia fidejussoria pela Emissora e/ou pela Acionista Direta, exceto (a) pela
constituicdo das Garantias Reais sob condicdo suspensiva para o
Financiamento de Longo Prazo ou para qualquer dos Financiamentos Ponte,
observada a Liberacdo das Garantias Reais na hipotese de contratacao de
Financiamento de Longo Prazo Bancos de Fomento; (b) pelas Garantias Reais
ou conforme previsto nos Contratos de Garantia; (c) por 6nus ou gravames
decorrentes das obriga¢gdes no ambito do Contrato de Concessao (quando de
sua celebracao); (d) pelo Compartilhamento de Garantias Reais; (e) pela
prestacao de garantia real em virtude de determinagdo legal, para garantia do
juizo em caso de acdes judiciais e/ou processos administrativos, em que a
Emissora figure no polo passivo; (f) pela outorga de garantias sobre o proprio
bem financiado no ambito (x) de Financiamento Equipamentos; e/ou (y) de
arrendamentos operacionais e/ou leasings de ativos;

(xvii)  cessao, venda, alienacdo, promessa de venda, opcao de compra,
direito de preferéncia, e/ou transferéncia de ativos contabilizados no ativo nao
circulante da Emissora e/ou da Acionista Direta em valor individual ou
agregado igual ou superior a R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas, sendo este valor atualizado pela variacao do
IPCA a partir da Data de Emissdo, conforme demonstraces financeiras
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imediatamente anteriores disponiveis, salvo quando se tratar (1) de bens
inserviveis ou obsoletos; ou (2) de bens que sejam substituidos por novos de

idéntica finalidade;

(xviii)  cessdo, venda, alienacdo, promessa de venda, opcao de compra,
direito de preferéncia, e/ou transferéncia de ativos contabilizados no ativo ndo
circulante da EPR que representem montante individual ou agregado superior
a 10% (dez por cento) do ativo consolidado da EPR, calculado com base na
ultima demonstracao financeira consolidada disponivel na data da alienagdo
ou transferéncia, exceto (i) se a totalidade dos resultados da venda resultarem
em aquisicdo, pela EPR, em até 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias do
efetivo recebimento dos recursos financeiros, de novos ativos que tenham, no
minimo, a mesma representatividade dos ativos vendidos em relagdo ao ativo
consolidado da EPR, observado o objeto social da EPR na Data de Emissao; e
(i) pelas Reorganizacdes Societarias Permitidas;

(xix) observados os termos do item (vi) acima, caso a Emissora realize
qualquer distribuicdo aos acionistas a titulo de dividendos, juros sobre capital
proprio, juros e/ou qualquer outro recurso a titulo de distribuicdo de lucros,
exceto caso tais distribuicdes sejam utilizadas para (a) a realizagdo da
operacionalizacdo dos pagamentos das debéntures emitidas pela Acionista
Direta, conforme previsto na Escritura de Emissdao Acionista Direta
("Debéntures Acionista Direta”) em cada data de pagamento correspondente,

ou em outra data a ser alinhada junto ao Agente Fiduciario (conforme definido
na Escritura de Emissao Acionista Direta), no caso dos pagamentos serem
decorrentes de Resgate Antecipado Facultativo Total (conforme definido na
Escritura de Emissdo Acionista Direta), Amortizacao Extraordinaria Facultativa
(conforme definido na Escritura de Emissdao Acionista Direta), Amortizacao
Extraordinaria Obrigatéria (conforme definido na Escritura de Emissdo
Acionista Direta), Resgate Antecipado Obrigatério Total (conforme definido na
Escritura de Emissdo Acionista Direta), Aquisicdo Facultativa (conforme
definido na Escritura de Emissao Acionista Direta) e/ou resgate decorrente de
Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido na Escritura de Emisséo
Acionista Direta); (b) reinvestimento na Emissora, mediante a realizacao da
integralizacdo do capital social da Emissora, limitado ao montante de R$
15.000.000,00 (quinze milhdes de reais), sendo este valor atualizado pela
variagao do IPCA a partir da Data de Emissao; (c) pagamento de despesas da
Emissdo comprovadamente incorridas, incluindo, mas ndo se limitando, a
remuneracao do Agente Fiduciario (conforme definido na Escritura de Emissao

48



Docusign Envelope ID: E532C101-BD93-4D30-B605-7C16DDC17CA5

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Acionista Direta), a remuneragao do Agente de Liquidacdo (conforme definido
na Escritura de Emissdo Acionista Direta), do Escriturador (conforme definido
na Escritura de Emissdo Acionista Direta), a remuneragdo do Banco Depositario
(conforme definido na Escritura de Emissdo Acionista Direta),
comissionamento dos Coordenadores (conforme definido na Escritura de
Emissdo Acionista Direta), bem como as taxas devidas a B3 e a CVM; (d)
despesas operacionais da Acionista Direta, desde que limitado ao montante
de até R$ 1.250.000,00 (um milhdo e duzentos e cinquenta mil reais) por ano,
valor este a ser corrigido anualmente pela variacao do IPCA, desde a Data de
Emissdo, ou seu equivalente em outras moedas; (e) tributos
comprovadamente incorridos, pela Acionista Direta; ou (f) serem investidos
em investimentos permitidos no ambito da Conta Vinculada (conforme
definido no Contrato de Cessao Fiduciaria), observado, nesse caso, que os
recursos aplicados e seus rendimentos deverdao permanecer retidos na Conta
Vinculada até a liquidacao integral desta Emissdo, nos termos do Contrato de
Cessao Fiduciaria;

(xx) inadimplemento de qualquer divida ou obrigacdo financeira da
Acionista Direta no mercado bancario ou no mercado de capitais local ou
internacional, que representem montante individual ou agregado igual ou
superior a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), ou o equivalente em outras
moedas, sendo este valor atualizado pela variacao do IPCA a partir da Data de
Emissdo, observados eventuais prazos de cura estabelecidos na referida
obrigacao/contrato e/ou aqueles eventualmente negociados com referidos
terceiros ou em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido inadimplemento
caso nao haja prazo de cura especifico;

(xxi)  inadimplemento de qualquer divida ou obrigacao financeira da EPR,
da Emissora, das Controladas Relevantes e/ou das controladas da EPR, que
nao sejam as Controladas Relevantes, no mercado bancario ou no mercado
de capitais local ou internacional, que representem montante individual ou
agregado igual ou superior a (a) no caso da EPR, R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas; (b) no caso das
Controladas Relevantes, R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas; (c) no caso das controladas da EPR, que ndo
sejam as Controladas Relevantes, montante individual ou agregado igual ou
superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) ou o
equivalente em outras moedas; e/ou (d) no caso da Emissora, R$ 30.000.000,00

(trinta milhdes de reais) ou o equivalente em outras moedas, sendo estes
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valores atualizados pela variagdo do IPCA a partir da Data de Emissao,
observados eventuais prazos de cura estabelecidos na referida
obrigacao/contrato e/ou aqueles eventualmente negociados com referidos
terceiros ou em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do referido inadimplemento
caso nao haja prazo de cura especifico;

(xxii)  destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo de forma
diversa ao previsto nesta Escritura de Emissao;

(xxiii)  arresto, sequestro, penhora, expropriacdo, nacionalizacdo ou outra
medida de qualquer entidade governamental ou judiciaria que resulte na
perda efetiva, pela Emissora, de propriedade e/ou posse direta ou indireta de
ativos da Emissora relacionadas a Concessado, em valor individual ou agregado
igual ou superior a R$ 30.000.000,00 (trinta milhGes de reais) ou o equivalente
em outras moedas, sendo este valor atualizado pela variacao do IPCA deste a
Data de Emissdo, exceto caso (a) seja sanado ou revertido dentro de até 15
(quinze) Dias Uteis contados do respectivo evento; ou (b) ndo resulte em um
Efeito Adverso Relevante;

(xxiv)  violacdao, pela Emissora, pela Acionista Direta e/ou pela EPR a
dispositivos da Lei n°® 14.133, de 1° de abril de 2021, ou da Lei n°® 8.987, de 13
de fevereiro de 1995, devidamente reconhecida em decisdo administrativa ou
judicial com efeitos imediatos, caso ndo seja revertida dentro de até 15
(quinze) Dias Uteis contados da respectiva decisdo ou no prazo legal, o que
for menor, que possa acarretar a anulacdo ou declaracdo de caducidade do
Contrato de Concessao ou, ainda, a aplicagao das penalidades previstas no art.
156, incisos Il e IV, da Lei n® 14.133, de 1° de abril de 2021;

(xxv)  contratacao, pela Emissora e/ou pela Acionista Direta, na qualidade
de devedora, com quaisquer terceiros, incluindo com partes relacionadas, de
empréstimos, mutuos, financiamentos, hedge, ou qualquer outra forma de
operacao de crédito, operacao financeira e/ou operacdo de mercado de
capitais, local ou internacional, exceto (a) a contratacao de Financiamento de
Longo Prazo ou de Financiamento de Longo Prazo Bancos de Fomento pela
Emissora, conforme o caso; (b) a contratagdo de qualquer dos Financiamentos
Ponte; (c) empréstimos e financiamentos da Emissora para capital de giro cujo
saldo devedor seja de, a qualquer momento, individualmente ou em
agregado, até R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes de reais) ou seu equivalente
em outras moedas, desde que nao seja garantido por garantias reais da
Emissora ou da Acionista Direta; (d) empréstimos e financiamentos da
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Emissora, incluindo arrendamentos operacionais e/ou leasings de ativos, para
aquisicao de maquinas ou equipamentos para uso exclusivo da Emissora cujo
saldo devedor seja de, a qualquer momento, individualmente ou em
agregado, até R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais) ou seu equivalente
em outras moedas (“Financiamento Equipamentos”); e/ou (e) a contratacao de

mutuo passivo, pela Emissora concedido pela Acionista Direta, pela EPR, pelos
Acionistas Perfin e/ou pelos Acionistas Equipav, sendo certo que o respectivo
mutuo devera ser subordinado no pagamento de principal e juros as
obrigacdes da presente Escritura de Emissdo e da Emissao Acionista Direta, e
devera ser objeto da Cessdo Fiduciaria, conforme previsto no Contrato de
Cesséo Fiduciaria; e

(xxvi)  concessdo, pela Emissora, de qualquer espécie de empréstimo,
adiantamento e/ou mutuo, a qualquer terceiro, sem a prévia e expressa

concordancia dos Debenturistas.

7.4. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos
na Clausula 7.2 acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, quando aplicaveis,
acarretard o vencimento antecipado automatico desta Escritura de Emisséo,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial. Neste caso, o
Agente Fiduciario devera declarar vencidas todas as obrigacbes decorrentes da
totalidade das Debéntures e exigir o imediato pagamento pela Emissora das
ObrigacSes Garantidas, conforme previsto na Clausula 7.10 abaixo.

7.5. Na ocorréncia de quaisquer Eventos de Vencimento Antecipado previstos na
Clausula 7.3, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data em que constatar sua ocorréncia, ou do término do prazo de
cura sem que o respectivo Evento de Vencimento Antecipado tenha sido sanado, se
aplicavel, Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto
em lei, para deliberar sobre a eventual nao decretacdo de vencimento antecipado
das obriga¢des decorrentes da totalidade das Debéntures, nos termos desta Escritura
de Emissao.

7.6. Na Assembleia Geral de Debenturistas de que trata a Clausula 7.5 acima e
desde que observado o disposto na Clausula 7.7 abaixo e os quoruns da Clausula
10.4.3 abaixo, os Debenturistas poderao decidir por ndo declarar o vencimento
antecipado das obriga¢des decorrentes da totalidade das Debéntures, sendo certo
que tal decisdo tera carater irrevogavel e irretratavel.

7.7. Para os fins das Clausulas 7.5 e 7.6 acima, a Assembleia Geral de Debenturistas
sera instalada nos termos da Clausula 10.3 abaixo.
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7.8. Na hipdtese de: (i) ndo instalacdo, em segunda convocagdo, da Assembleia
Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 7.7 acima por falta de quérum; ou
(i) ndo ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 7.6, o Agente
Fiduciario declarara o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes desta
Escritura de Emissao.

7.9. Em caso de declaracdao de vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a
pagar o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido da Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso (inclusive) até a data do efetivo pagamento (exclusive), sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissao
e/ou de quaisquer documentos da Oferta, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data (i) da notificacdo sobre a declaragdo do vencimento antecipado
encaminhada pelo Agente Fiduciario, no caso de vencimento antecipado automatico,
ou (ii) de realizacao da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham deliberado
sobre a declaragdo de vencimento antecipado, no caso de vencimento antecipado
ndo automatico, sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento
dos Encargos Moratorios.

7.10. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7.6 acima, caso o pagamento da
totalidade das Debéntures previsto na Clausula 7.5 acima seja realizado por meio da
B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto
com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia da data estipulada para a sua realizagdo, observados os
procedimentos operacionais da B3. Nao obstante, independentemente de qualquer
pagamento, a B3 devera ser comunicada imediatamente apds o vencimento
antecipado.

8. Obrigagoes Adicionais da Emissora, da EPR e da Acionista Direta

8.1. Sem prejuizo das demais obrigacGes previstas nesta Escritura de Emisséo, a
Emissora e a EPR se obrigam por si, e pela Acionista Direta (sendo certo que as
hipoteses aplicaveis a EPR e a Acionista Direta estardo expressamente previstas), se

obrigam, conforme aplicavel, a:
(i) exclusivamente em relacdo a Emissora, fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) em até 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio

social ou 10 (dez) Dias Uteis apds as datas de suas respectivas
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divulgacbes, o que ocorrer primeiro, copia de suas demonstraces
financeiras completas auditadas relativas ao respectivo exercicio por
qualquer Auditor Independente (conforme abaixo definido), caso ndo
se encontre disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por
Acdes, os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e as regras
emitidas pela CVM, acompanhadas do relatério da administracdo e
do parecer dos auditores independentes com registro valido na CVM
conforme exigido pela legislagcao aplicavel (autorizando a Emissora
que as referidas demonstracdes financeiras sejam disponibilizadas no
site do Agente Fiduciario). Para fins desta Escritura de Emissdo,
"Auditor Independente” significa qualquer uma das seguintes

empresas PriceWaterhouseCoopers, KPMG, Ernst & Young, Deloitte
Touche Tomatsu, BDO, Grant Thornton e/ou Mazars;

(b) no mesmo ato de envio dos documentos descritos no item (a)
acima, uma declaracao assinada por representantes da Emissora, na
forma do seu estatuto social, atestando: (i) que permanecem validas
as disposicoes contidas nesta Escritura de Emissao; (ii) ndo ocorréncia
de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Debenturistas
e o Agente Fiduciario; e (iii) que ndo foram praticados atos em
desacordo com o seu estatuto social;

(c) notificacdo na mesma data da convocacdao de qualquer
Assembleia Geral de Debenturistas nos prazos legalmente
estabelecidos, informando, inclusive, a data e ordem do dia das
referidas Assembleias Gerais de Debenturistas;

(d) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de solicitacdo,
informacdes razoaveis sobre a Emissora e seus ativos que o Agente
Fiduciario eventualmente requerer, desde que tais informacdes sejam
relevantes para a presente Emissdo e ressalvadas as informacdes de
natureza estratégica e/ou confidencial para a Emissora ou que a
Emissora ndo esteja autorizada a divulgar nos termos da
regulamentacdo a ela aplicavel;

(e) em até 5 (cinco) Dias Uteis apos o seu recebimento, copia de
qualquer correspondéncia relevante ou notificagdo judicial ou
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(i)

extrajudicial recebida pela Emissora relativa as Debéntures ou a
presente Escritura de Emissao;

() no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contado da data em
que a Emissora tomar ciéncia de sua ocorréncia, informagdes a
respeito da ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

(9) no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a ocorréncia do
evento, informacdes ao Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato
que resulte em um efeito adverso relevante na situacdo econémica,
financeira e operacional da Emissora e/ou da EPR e/ou da Acionista
Direta, bem como na Concessao, que afete a capacidade da Emissora
e/ou da EPR de cumprirem com as obriga¢des pecuniarias assumidas
perante os Debenturistas (“"Efeito Adverso Relevante”);

(h) dentro do prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
respectiva solicitacdo pelo Agente Fiduciario: (i) informar ao Agente
Fiduciario sobre impactos socioambientais relevantes da Concessao e
as formas de prevencdo e contencdo desses impactos; e (ii)
disponibilizar copia de estudos, laudos, relatérios, autorizacdes,
licengas, alvards, outorgas e suas renovacdes, suspensdes,
cancelamentos ou revogagdes relacionadas a Concessao, conforme

aplicavel;

0) dentro do prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia,
sobre, no ambito da Concessao, (i) a ocorréncia de danos ao meio
ambiente que estejam relacionados a destruicao de areas de alto valor
de conservacao e biodiversidade relacionados a Concessdo, aqui
definidos como aqueles que acarretem a eliminacdo ou diminuicdo
severa da integridade de uma area causada por uma grande mudanca
de longo prazo no uso da terra, ou modificagdo de um habitat de tal
forma que a capacidade da area de manter sua funcdo ambiental
esteja perdida; e (ii) a instauragdo e/ou existéncia e/ou decisdo
proferida em qualquer processo administrativo ou judicial de natureza
socioambiental, em ambos os casos que resulte em um Efeito Adverso
Relevante;

proceder a adequada publicidade dos dados econémico-financeiros,

nos termos exigidos pela Lei das Sociedades por Acbdes e/ou demais
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regulamentacdes aplicaveis, promovendo a publicagdo das suas
demonstracdes financeiras anuais;

(iii) exclusivamente em relacdo a Emissora, atender integralmente as
obrigacdes previstas na Resolucao CVM 160, em especial seu artigo 89;

(iv) exclusivamente em relacdo a Emissora, fornecer a B3 as informacoes
solicitadas por tal entidade, conforme previsto na regulamentacao aplicavel;

(v) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos
registros de acordo com as praticas contabeis adotadas na Republica
Federativa do Brasil;

(vi) manter atualizados e em ordem seus livros e registros societarios;

(vii) exclusivamente em relacdo a Emissora, convocar, nos termos da
Clausula 10 abaixo, Assembleias Gerais de Debenturistas para deliberar sobre
quaisquer das matérias que, no entendimento exclusivo da Emissora, afete os
interesses dos Debenturistas, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos
da presente Escritura de Emissao, mas nao o faga;

(viii) exclusivamente em relacdo a Emissora, cumprir com todas as suas
obrigacdes perante a CVM e a B3, incluindo o envio de documentos e
prestacao de informacdes que Ihe forem solicitadas pelos referidos entes, na
forma da lei;

(ix) nao realizar operacdes fora de seu objeto social ou em desacordo
com seu estatuto social observadas as disposicBes estatutarias, legais e

regulamentares em vigor;

(x) exclusivamente em relacao a Emissora, nao alterar seu estatuto social
de modo a alterar suas atividades principais e e/ou as regras para distribuicao
de dividendos;

(xi) exclusivamente em relacao a EPR, nao alterar seu estatuto social de
modo a alterar suas atividades principais;

(xii) exclusivamente em relacdo a Emissora, manter validas todas as

concessOes, autorizacbes e licencas necessarias a exploracdo de seus

negdcios, implantacdo e/ou desenvolvimento da Concessdao conforme

previsto na legislacdo aplicavel ao estagio de desenvolvimento da Concesséo,

exceto (a) por aquelas que estejam em processo de renovagao e/ou obtencao

iniciado tempestivamente; (b) por aquelas cuja aplicabilidade esteja sendo
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guestionada de boa-fé, pela Emissora, nas esferas administrativa e/ou judicial,
desde que tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (c) a auséncia da licenga
nao resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(xiii) exclusivamente em relacdo a Emissora, manter os bens necessarios a
manutencdo de suas condicdes de operacdo e funcionamento
adequadamente segurados, conforme praticas correntes da Emissora e
padroes a serem exigidos pelo Contrato de Concessao (quando da sua
assinatura), e sempre renovar as apolices ou substitui-las de modo a atender
o quanto a ser exigido no Contrato de Concessdo (quando da sua assinatura);

(xiv) manter sempre validas, eficazes e em pleno vigor todas as
autorizacdes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo e dos demais
documentos relacionados a Emissao e a Oferta de que sejam parte, conforme
aplicavel, e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas;

(xv) em relagdo a Emissora, efetuar o pagamento de todos os tributos que
entenda devidos as Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, exceto com
relacdo aqueles pagamentos que (a) estejam sendo ou que venham a ser
questionados ou contestados de boa-fé pela Emissora na esfera judicial ou
administrativa, desde que tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (b) a
auséncia de pagamento nao resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(xvi) exclusivamente em relacdo a Emissora, manter, conservar e preservar
os seus bens relevantes (tangiveis e intangiveis) necessarios para a devida
conducao de suas atividades;

(xvii)  cumprir todas as leis, incluindo, mas ndo se limitando, a legislagdo
trabalhista, bem como regras, regulamentos e determinagdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdao de seus
negdcios, exceto com relagdo aqueles cuja (a) aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé, pela Emissora e/ou pela EPR e/ou pela Acionista
Direta, nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tenha sido obtido
efeito suspensivo; ou (b) a auséncia de cumprimento da legislacdo néo resulte
em um Efeito Adverso Relevante;

(xviii)  em relacao a Emissora, as controladas da Emissora, a Acionista Direta

e a EPR, cumprir a legislacdo socioambiental aplicavel a consecucdo regular

de seus negocios, incluindo mas néo se limitando a legislacdo pertinente a

Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolucdes do CONAMA - Conselho

Nacional do Meio Ambiente, assim como perante os 6érgdos ambientais

competentes e demais legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas
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aplicaveis em vigor, além da legislacao trabalhista e previdenciaria em vigor
relativa a salude e seguranca ocupacional (“Legislagdo Socioambiental”), a

condugao de seus negdcios, assim como adotar todas as medidas e agoes
preventivas ou reparatérias legalmente exigidas, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social, exceto por aqueles
descumprimentos alegados por terceiros que (1) estejam sendo contestados
de boa-fé, desde que tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (2) nao resultem
em um Efeito Adverso Relevante;

(xix) exclusivamente em relagdo a Emissora, adotar, durante o periodo de
vigéncia desta Escritura de Emissdo, as medidas e acdes necessarias
destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente que estejam
relacionados a destruicdio de areas de alto valor de conservacdo e
biodiversidade relacionados a Concesséo, aqui definidos como aqueles que
acarretem a eliminacdo ou diminuicdo severa da integridade de uma area
causada por uma grande mudanca de longo prazo no uso da terra, ou
modificagdo de um habitat de tal forma que a capacidade da area de manter
sua funcao ambiental esteja perdida;

(xx) em relacao a Emissora, a Acionista Direta e a EPR, cumprir as matérias
relativas ao nao incentivo de prostituicao, ndo utilizacdo de trabalho infantil
e/ou analogo a de escravo, violagdo aos direitos dos silvicolas e/ou ao direito
sobre as areas de ocupacado indigena ou crime ambiental (“Legislacdo de
Protecdo Social”);

(xxi)  em relagdo a Emissora, a Acionista Direta, a EPR , a Equipav Rodovias
S.AA. e ao FIP Voyager, observar e cumprir e fazer com que entidades
controladas, co-controladas pela EPR ou entidades em que a EPR participe do
bloco de controle (“Afiliadas”) cumpram, bem como envidar os melhores
esforcos para que seus diretores, empregados e membros de conselho de

administracdo (“"Representantes”), se existentes, observem e cumpram as

normas, nacionais e estrangeiras, conforme aplicaveis, contra pratica de atos
de corrupcao em geral e atos lesivos a administracao publica ou ao patriménio
publico nacional, incluindo, sem limitacdo, aos previstos pelo Decreto-Lei n°
2.848/1940, pela Lei n® 12.846, pelo Decreto- Lei n® 11.129/22, pelo US Foreign
Corrupt Practices Act (FCPA) e pelo UK Bribery Act, conforme aplicaveis
(“Normas_Anticorrupcao”), devendo (a) adotar politicas e procedimentos

internos que assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupcao;
(b) dar pleno conhecimento das Normas Anticorrupcao a todos os
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profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua atuagéo
no ambito da Oferta; (c) abster-se de praticar atos de corrupgao e de agir de
forma lesiva a administragao publica, nacional e estrangeira, no seu interesse
ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo, conforme o caso, ou de suas
respectivas Afiliadas; e (d) caso a Emissora tenha conhecimento de qualquer
ato ou fato relacionado a aludidas normas, comunicar em até 5 (cinco) Dias
Uteis contado do conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiduciario, que
podera tomar as providéncias que entender necessarias, obrigando-se a
Emissora, ainda, a nao divulgar a qualquer terceiro, em nenhuma hipotese, a
comunicagao realizada ao Agente Fiduciario, sem prejuizo do atendimento as
suas obrigacdes de divulgacdo legais e regulamentares aplicaveis;

(xxii)  exclusivamente em relacdo a Emissora, manter as Debéntures
registradas para negociacdo no mercado secundario durante o prazo de
vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido registro;

(xxiii)  exclusivamente em relacdo a Emissora, contratar e manter
contratados os prestadores de servigos inerentes as obrigagcdes previstas nesta
Escritura de Emissao, incluindo o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidagéao,
o Escriturador e o sistema de negociacdo das Debéntures no mercado
secundario (CETIP21); e

(xxiv)  apresentar, no ambito da Emissdo, informagdes verdadeiras, precisas,
consistentes, atuais e suficientes (em relacdo a data em que forem prestadas)
para os investidores, na forma do paragrafo 1° do artigo 24 da Resolugdo CVM
160.

8.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operacdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer
responsabilidade por reclamacdes, prejuizos, perdas e danos direta, comprovada e
efetivamente incorridos, em razdo do descumprimento de referidas normas, desde
que comprovadamente nao tenham sido gerados por atuacao ou omissao do Agente
Fiduciario.

Agente Fiduciario

9.1. Nomeacgdo. A Emissora nomeia e constitui a Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A., acima qualificada, como agente fiduciario da
Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeacao para, nos termos da
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regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissdo, representar os interesses da
comunhao dos Debenturistas perante a Emissora.

9.2. Substituicao

9.2.1. Nas hipoteses de impedimentos, rendncia, intervencao extrajudicial, faléncia,
ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, sera realizada, dentro do
prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia
Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario, a qual devera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, podendo ser convocada
ainda, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacao.

9.2.2. Na hipdtese de a convocacao nao ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, observado o prazo de 8
(oito) dias para a primeira convocacao e 5 (cinco) dias para a segunda convocacao.
Em casos excepcionais, a CVM poderd proceder com a convocagdo da referida
assembleia ou, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto provisorio
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario. A
remuneragdo do novo agente fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario,
observado o disposto na Clausula 9.2.6 abaixo.

9.2.3. Na hipétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, inclusive no
caso do item (ii) da Clausula 9.3.1 abaixo, o Agente Fiduciario devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao.

9.2.4. E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, apds o encerramento da
distribuicdo publica, substituir o Agente Fiduciario e indicar seu eventual substituto.

9.2.5. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura de Emissdo, que devera ser averbado no RTD S&o Paulo.

9.2.6. A substituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo
de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de arquivamento mencionado na Clausula
9.2.5 acima.

9.2.7. O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas funcdes a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, no caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer no
exercicio de suas fungdes até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas
as suas obriga¢des decorrentes desta Escritura de Emissdo e da legislagdo em vigor.
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9.2.8. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o Agente Fiduciario substituido devera repassar, se for o caso, a parcela
proporcional da remuneracao inicialmente recebida sem a contrapartida do servico
prestado, calculada pro rata temporis, desde a Ultima data de pagamento (inclusive)
até a data da efetiva substituicao (exclusive), a Emissora. O valor a ser pago ao agente
fiduciario substituto, na hipotese aqui descrita, sera atualizado a partir da data do
efetivo recebimento da remuneracado, pela variacdo acumulada do IPCA.

9.2.9. O agente fiduciario substituto receberd a mesma remuneracao recebida pelo
Agente Fiduciario em todos os seus termos e condic¢bes, sendo que a primeira parcela
anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio
do exercicio de sua funcdo com agente fiduciario. Esta remuneragdo podera ser
alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

9.2.10. O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 9.2, sem
qualquer custo adicional para a Emissora, devera colocar a disposicdo da instituicao
que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva
substituicdo, as expensas da Emissora, copias simples ou digitalizadas de todos os
documentos e demais informacdes sobre a Emissdo e sobre a Emissora que tenham
sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por
qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente
Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forca
da execucdo de suas fungdes, independentemente do meio em que as mesmas
estejam armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicao substituta cumpra,
sem solucdo de continuidade, os deveres e as obrigacdes do Agente Fiduciario
substituido, nos termos desta Escritura de Emissao.

9.3. Deveres do Agente Fiduciario

9.3.1. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, constituem
deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

0) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas,
empregando no exercicio da funcao o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma empregar na administracao de seus
proprios bens;

(ii) renunciar a funcao na hipotese de superveniéncia de conflitos
de interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar
a imediata convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas para

deliberar sobre a sua substituicao;
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(i)  responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados,
nos termos da legislacao vigente aplicavel;

(iv)  conservar em boa guarda toda a documentagdo relativa ao
exercicio de suas funcoes;

v) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das
informacdes contidas na Escritura de Emissdo, diligenciando no
sentindo de que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

(vi)  diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e
seus aditamentos sejam registrados, nos termos da Clausula 2.1,
adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas

eventualmente previstas em lej;

(vii) acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas,
alertando os Debenturistas, no Relatério Anual do Agente Fiduciario,

sobre as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas
propostas de modificagcdes nas condi¢des das Debéntures;

(ix)  acompanhar o calculo e a apuracdao da Remuneragdo das
Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao;

(x) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de
suas fungdes ou se assim solicitado pelos Debenturistas, as expensas
da Emissora, certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas
de Fazenda Publica, cartérios de protesto, Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede ou domicilio
da Emissora;

(xi)  convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de
Debenturistas, na forma do artigo 10 da Resolucdo CVM 17;

(xii))  elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 1°, alinea "b", da Lei das Sociedades
por AcBes e do artigo 15 da Resolucdo CVM 17 (“Relatério Anual do

Agente Fiduciario”), o qual devera conter, ao menos, as seguintes

informacdes:
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(@) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de
prestacio de informagdes periodicas, indicando as
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteracbes estatutarias da Emissora ocorridas no

exercicio social com efeitos relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores economicos, financeiros
e de estrutura de capital da Emissora relacionados as Clausulas
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢des que nao devem ser descumpridas pela
Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de
Debéntures em Circulacdo e saldo cancelado no exercicio

social;

(e) resgate, amortizacdo, conversao, repactuacao e
pagamento de juros das Debéntures realizados no exercicio

social;

(f) acompanhamento da destinacdo dos recursos liquidos
captados por meio da Emissdao, conforme informacdes
prestadas pela Emissora;

(g) declaracao sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito
de interesses que impeca o Agente Fiduciario a continuar a

exercer a funcao;

(h) relacao dos bens e valores eventualmente entregues a
sua administracao, quando houver;

(i) manutencdao da suficiéncia e exequibilidade das
Garantias;

(j)  existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, realizadas pela Emissora ou por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes, (1) denominacdao da companhia ofertante; (2)
quantidade de valores mobiliarios emitidos; (3) valor da
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emissdo; (4) espécie e garantias envolvidas; (5) prazo de
vencimento e taxa de juros; (6) inadimplemento no periodo; e

(k) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela
Emissora nesta Escritura de Emisséao.

(xiii)  disponibilizar o relatério de que trata o item (xii) acima em sua
pagina na rede mundial de computadores, no prazo maximo de
4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora;

(xiv) fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta
Escritura de Emissdo, especialmente daquelas que impdem
obrigagdes de fazer e de nao fazer;

(xv)  solicitar, quando considerar necessaria, auditoria externa na

Emissora;

(xvi) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de
prestar as informagdes que lhe forem solicitadas, bem como convocar,
guando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
presente Escritura de Emissao;

(xvii) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus
enderecos, mediante, inclusive, gestdes junto a Emissora, ao
Escriturador, o Agente de Liquidacao, e a B3, sendo que, para fins de
atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os Debenturistas,
mediante subscricdo, integralizacdo ou aquisicdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Agente de Liquidagdo, o
Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitacbes feitas pelo
Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer
momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

(xviii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigacdes financeiras assumidas
nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigacdes relativas a
garantias e as Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condicdes que ndo devem ser
descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do
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assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente
Fiduciario do inadimplemento; e

(xix) disponibilizar diariamente aos Debenturistas e aos demais
participantes do mercado o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, calculado pela Emissora, e verificado pelo Agente
Fiduciario, por meio de sua pagina na rede mundial de computadores.

9.3.2. O Agente Fiduciario se balizara pelas informacdes auditadas que |lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para verificar o atendimento dos indices financeiros.

9.3.3. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissao, o Agente
Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de
Emissdo para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma
do artigo 12 da Resolucao CVM 17.

9.4. Remuneragao

9.4.1. Sera devido ao Agente Fiduciario, a titulo de honorarios pelos deveres e
atribuicbes que Ihe competem, nos termos da legislagao e regulamentacéao aplicaveis
e desta Escritura de Emissdo, a seguinte remuneracdo: parcelas semestrais de R$
6.500,00 (seis mil e quinhentos reais), perfazendo o montante anual de R$ 13.000,00
(treze mil reais), sendo a primeira parcela devida no 10° (décimo) Dia Util apos a
primeira Data de Integralizacdo e as demais na mesma data dos semestres
subsequentes. A primeira parcela, em seu montante anual, serd devida ainda que a
Emissdo ndo seja integralizada, a titulo de estruturagdo e implantagéo. A remuneracgao
sera devida mesmo ap0s o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiduciario
ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a Emissdo,
remuneracao essa que sera calculada pro rata die.

9.4.2. Em caso de necessidade de realizacao de Assembleia Geral de Debenturistas,
ou celebracao de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emisséo, que
nao estejam previstos nesta Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos da
Oferta, sera devida ao Agente Fiduciario uma remuneracao adicional equivalente a
R$ 500,00 (quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a
emissao, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario,
a Emissora do relatorio de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e nao
somente a analise da minuta e participacao presencial ou virtual da mesma. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas nao se limitam a (a) analise de edital; (b)
participacdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a
assembleia; (d) conferéncia de procuracao de forma prévia a assembleia; e (e) aditivos
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e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de
horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagao da tarefa
realizada (por exemplo, analise de determinado documento ou participacdo em
reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do
valor relativo ao tempo.

9.4.3. As parcelas acima mencionadas serdo reajustadas pela variacdo positiva
acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo,
pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as
datas de pagamento seqguintes, calculadas pro rata die, se necessario.

9.4.4. As parcelas acima citadas serdo acrescidas dos seguintes impostos: Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza - ISS, Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social — PIS e Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.4.5. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
desta remuneragdo, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um
por cento) ao més e multa moratoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado
pro rata die.

9.4.6. O Agente Fiduciario sera reembolsado pela Emissora por todas as despesas
em que razoavel e comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias
contados da entrega de cépia dos documentos comprobatorios nesse sentido, desde
que as despesas tenham sido previamente aprovadas pela Emissora. As despesas
incluem, entre outras, as seguintes:

(i) publicacdo de relatérios, avisos e notificacbes, conforme
previsto nesta Escritura de Emissao, e outras que vierem a ser exigidas

pela regulamentacao aplicavel;

(i) extracao de certiddes relacionadas a Emissao;

(i)  fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos relacionados
a Emisséo;

(iv)  custos incorridos em contatos telefénicos relacionados a
Emissao;
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(v) despesas de viagem, alimentagdo, transportes e estadias,
quando estas sejam necessarias ao desempenho das fungdes do
Agente Fiduciario e forem antecipadamente aprovadas pela Emissora;
e

(vi)  eventuais levantamentos adicionais e especiais ou periciais
que venham a ser comprovadamente necessarios, se ocorrerem
omissdes e/ou obscuridades nas informacdes pertinentes aos estritos
interesses dos Debenturistas, sempre que possivel e conforme
estabelecido acima, previamente aprovados pela Emissora.

9.4.7. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, e, posteriormente conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judiciarias
nas acdes propostas pelo Agente Fiduciario, na condicdo de representante da
comunhdo dos Debenturistas. As eventuais despesas, depositos e custas judiciais
decorrentes da sucumbéncia em ag¢des judiciais serdo igualmente suportadas pelos
Debenturistas, bem como a remuneracao do Agente Fiduciario na hipétese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar
adiantamento aos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia. O
adiantamento de despesas previsto acima ndo inclui os Debenturistas impedidos por
lei de fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na proporgao de
seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera posterior reembolso aos
Debenturistas que efetuaram o rateio em proporcao superior a proporcao de seus
créditos, quando de eventual recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que
estavam impedidos de ratear despesas relativas a sua participacao.

9.4.8. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos
e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na
forma prevista na Clausula 9.4.5 acima sera acrescido a divida da Emissora, tendo
preferéncia sobre as demais dividas da Emissora na ordem de pagamento.

9.4.9. Fica estabelecido que, na hipotese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente
Fiduciario, o substituido devera repassar a parcela proporcional da remuneracao
inicialmente recebida sem a contrapartida do servico prestado, calculada pro rata
temporis, desde a data de pagamento da remuneracdo até a data da efetiva
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substituicdo, a Emissora. O agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragéo

devida ao Agente Fiduciario, calculada proporcionalmente ao tempo de prestacao de

servico restante, exceto se deliberado de forma diversa pela Assembleia Geral de

Debenturistas e com anuéncia da Emissora.

9.5. Declaragoes

9.5.1. O Agente Fiduciario declara e garante a Emissora que:

(i) nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66,
paragrafo 3° da Lei das Sociedades por A¢des, a Resolucdo CVM 17
ou, em caso de alteracao, a que vier a substitui-la, para exercer a
fungdo que lhe é conferida;

(i) aceitar a funcao que lhe é conferida, assumindo integralmente
os deveres e atribuigdes previstos na legislagdo especifica e nesta
Escritura de Emissao;

(iii) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de

Emissdo, todas as suas clausulas e condicdes;

(iv)  ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de

exercer suas funcoes;

(v) estar ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco
Central do Brasil e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do

Brasil n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme em vigor;

(vi)  estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de
Emissdo e a cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e as autorizagdes societarias
necessarios para tanto;

(vii)  ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de
interesse previstas no artigo 6° da Resolu¢do CVM 17;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de
agente fiduciario, nos termos da regulamentacdo aplicavel vigente;

(ix)  ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada,

constituida e existente de acordo com as leis brasileiras;

(x) que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigagdo legal,
valida, vinculativa e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo

com os seus termos e condicdes;
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(xi)  que a celebragdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento
de suas obrigacGes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacao
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(xii)  que verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, por meio das informacdes e documentos
fornecidos pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario nao
conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou
adicional da veracidade das informacdes ora apresentadas, com o qué
os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures
declaram-se cientes e de acordo; e

(xiii) na data de assinatura desta Escritura de Emissao, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario
identificou que presta servicos de agente fiduciario nas emissdes
listadas no Anexo II.

10. Assembleia Geral de Debenturistas
10.1. Disposicoes Gerais

10.1.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas
("Assembleia Geral de Debenturistas”).

10.1.2. Quando o assunto a ser deliberado for especifico aos titulares das
Debéntures da Primeira Série ou aos titulares das Debéntures da Segunda Série, estes
poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por A¢des, reunir-se em assembleia geral, que se realizara em separado,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas
titulares de Debéntures da respectiva Série, conforme o caso. Quando o assunto a ser
deliberado for comum a todas as Séries, inclusive quanto, mas nao se limitando a,
pedidos prévios de renuncia e/ou perddao temporario referentes aos Eventos de
Vencimento Antecipado e deliberagdes referentes a declaracdo de vencimento
antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico, os Debenturistas, a qualquer tempo,
reunir-se-dao em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas de todas as Séries. Neste caso,
para fins de apuracdo dos quoéruns, devera ser considerada a totalidade das

Debéntures objeto da Emissao, sem distin¢ao entre as Séries.
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10.1.3. Os procedimentos previstos nesta Clausula 10 serdo aplicaveis em conjunto
as Assembleias Gerais de Debenturistas de todas as Séries e, individualmente, para
as Assembleias Gerais de Debenturistas de cada uma das respectivas Séries, conforme
o caso. Os quoéruns presentes nesta Clausula 10 e nas demais clausulas da Escritura
de Emissao deverao ser calculados levando-se em consideracdo a totalidade das
Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série,

conforme o caso.

10.1.3.1. Para os fins de fixagdo de quoérum desta Escritura de
Emissdo, “Debéntures em Circulacao”, significam todas as Debéntures

subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures (i)
mantidas em tesouraria pela Emissora; ou (ii) de titularidade de: (a) sociedades
controladas pela Emissora (diretas ou indiretas), (b) controladoras (ou grupo
de controle) da Emissora e (c) administradores da Emissora, incluindo, mas
nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer
das pessoas anteriormente mencionadas, incluindo seus cOnjuges,
companheiros ou parentes até o 2° (segundo) grau.

10.1.4. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

10.1.5. Sem prejuizo das demais disposicbes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser realizadas de forma exclusivamente
ou parcialmente digital, observadas as disposi¢des da Resolucdo da CVM n° 81, de
29 de margo de 2022, conforme em vigor.

10.2. Convocacao

10.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdao ser convocadas pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas de determinada Série titulares
de, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacéo, ou pela CVM.

10.2.1.1. A Emissora podera, a qualquer momento durante o prazo
das Debéntures, convocar Assembleia Geral de Debenturistas para discussao
e deliberacdo pelos Debenturistas de renuncia prévia (waiver) ao direito de
vencimento antecipado das Debéntures em relacdo a quaisquer dos Eventos
de Vencimento Antecipado, seja automatico ou nao, sendo certo que referida
renuncia prévia (waiver) devera observar os quoruns dispostos na Clausula
10.4.3 abaixo.

10.2.2. A convocacao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos 6rgaos de imprensa indicados na
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Clausula 6.19 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicagdo de anuncio
de convocagdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢des,
da regulamentagao aplicavel e desta Escritura de Emissao.

10.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocagao, no prazo minimo de 8 (oito) dias corridos, contados da data da primeira
publicacao da convocacao, ou, ndo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas
em primeira convocacao, em segunda convocacao somente podera ser realizada em,
no minimo, 5 (cinco) dias corridos contados da data da publicacdo do novo andncio
de convocacao.

10.2.4. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta
Escritura de Emissdo para convocacdo, sera considerada regular a Assembleia Geral
de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulacao.

10.2.5. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua
competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissao,
serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os
Debenturistas independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Debenturistas.

10.3. Quoérum de Instalacao

10.3.1. Nostermos do artigo 71, paragrafo terceiro, da Lei das Sociedades por AcSes,
as Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocacao, com
a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures
em Circulacdo ou de Debéntures em Circulacdo de determinada Série, conforme o
caso, e, em segunda convocagdo, com qualquer nimero das Debéntures em

Circulagdo ou de Debéntures em Circulacdo de determinada Série, conforme o caso.
10.4. Quoérum de Deliberacao

10.4.1. Nas deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture
em Circulagdo ou a cada Debénture em Circulacdo de determinada Série caberd um
voto, admitida a constituicio de mandatario, Debenturista ou ndo. Exceto pelos
dispositivos desta Escritura de Emissdo que estipulam quéruns especificos, qualquer
matéria a ser deliberada pelos Debenturistas devera ser aprovada por Debenturistas
que detenham pelo menos 75% (setenta e cinco por cento) mais uma das Debéntures
em Circulagdo, em primeira convocagao e, em segunda convocacao, por 50%
(cinquenta por cento) mais um dos Debenturistas presentes, desde que estejam
presentes 40% (quarenta por cento) das Debéntures em Circulacao.
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10.4.2. Com excecdo dos temas listados nos itens (i), (ii), (iii) e (iv) da Clausula 10.4.3
abaixo no caso de deliberacbes para (a) reducdo das taxas de Remuneracao das
Debéntures; (b) prorrogacdo das Datas de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures ou reducao dos valores pagos a titulos de Remuneragdo das Debéntures;
(c) prorrogagéo das Datas de Vencimento das Debéntures; e (d) prorrogacao da Data
de Amortizacdo das Debéntures ou redugao dos valores pagos em tais datas, cuja
deliberagdo sera de competéncia de Assembleia Geral de Debenturistas de cada Série
(computando-se, para fins de quérum, apenas as Debéntures em Circulacédo da
respectiva Série), as demais matérias relativas a Emissado serdo deliberadas por Unica
Assembleia Geral de Debenturistas abrangendo todas as Debéntures em Circulacdo
(computando-se, para fins de quérum, todas as Debéntures em Circulacao previsto
na Clausula 10.4.3 abaixo).

10.4.3. Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas
podera, por deliberacdo favoravel de Debenturistas que detenham, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) mais uma das Debéntures em Circulacao, seja em primeira
convocagdo ou segunda convocacdo (observado o disposto na Clausula 10.4.2
acima), aprovar qualquer modificacdo relativa as caracteristicas das Debéntures que
implique: (i) alteragdo da Atualizacdo Monetaria ou da Remuneragdo de quaisquer
das Séries, (ii) alteracdo das Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
das Debéntures de quaisquer das Séries ou de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissao, (iii) alteracdo da Data de Vencimento das Debéntures de
quaisquer das Séries e da vigéncia das Debéntures, (iv) alteragdo dos valores,
montantes e Datas de Amortizacdo das Debéntures de quaisquer das Séries, (v)
alteragao da redacao de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado, inclusive
sua exclusao, observado o quérum especifico de aprovacao prévia (waiver) dos
Debenturistas nos termos da Clausula 10.4.5 abaixo; (vi) da alteracdo dos quoruns de
deliberacao previstos nesta Escritura de Emissao, (vii) alteragao das disposicdes desta
Clausula, (viii) reducédo ou liberacdo das Garantias Reais, (ix) alteracdo de qualquer
clausula dos Contratos de Garantia que disponha sobre (a) o objeto dos Contratos
de Garantia e a proibicao de alienacao e/ou oneracao dos bens objetos dos Contratos
de Garantia, (b) o fluxo de recursos entre as contas objeto do Contrato de Cessao
Fiduciaria, bem como as mecanicas e prazos de retencao e bloqueio, (c) a mecanica,
os procedimentos e os prazos de excussao das Garantias Reais; (d) os direitos de voto
no ambito dos Contratos de Alienacao Fiduciaria; e/ou (e) que possam dificultar ou
impedir a excussao das Garantias Reais; (x) criacao de evento de repactuacao, e (xi)
alteracdo das disposicOes relativas aos eventos das Clausulas 6.21 a 6.24 acima,
ressalvadas, em qualquer caso, altera¢des, desde ja, previstas na presente Escritura

de Emissao.
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11.

10.4.4. As demais alteragdes das Garantias Reais que nao aquelas previstas na
Clausula 10.4.3 acima deverdo observar o quérum geral previsto na Clausula 10.4.1

acima.

10.4.5. Na Assembleia Geral de Debenturista convocada para deliberar sobre
eventual declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures ou renuncia prévia
(waiver) ou perdao temporario, em decorréncia de um Evento de Vencimento
Antecipado constante da Clausula 7.3 acima, o quérum de deliberacdo sera, em
primeira convocagao, de Debenturistas que detenham, pelo menos, 75% (setenta e
cinco por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacao,
por 50% (cinquenta por cento) mais um dos Debenturistas presentes, desde que
estejam presentes 40% (quarenta por cento) das Debéntures em Circulacao.

10.4.6. Sera obrigatéria a presenca de representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas, ou pelo Agente Fiduciario, a presenca
dos representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja
solicitada pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese
em que sera obrigatoria.

10.4.7. O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas para prestar aos Debenturistas as informa¢des que |he forem
solicitadas.

10.5. Mesa Diretora

10.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo
aos representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou
aqueles que forem designados pela CVM.

Declaragoes e Garantias da Emissora, da Acionista Direta e da EPR

11.1. A Emissora e a EPR, por si, e pela Acionista Direta (sendo certo que as
declaracOes e garantias aplicaveis a Acionista Direta e a EPR estardo expressamente
previstas), declaram e garantem aos Debenturistas, representados pelo Agente
Fiduciario, nesta data e conforme aplicavel, que:

(i) sdo sociedades andnimas de capital fechado, devidamente
organizadas, constituidas e existentes em situagao regular segundo as leis da
Republica Federativa do Brasil, bem como estdo devidamente autorizadas a
desempenhar as atividades descritas em seu respectivo objeto social;
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(i) estdo devidamente autorizadas pelos 6rgaos societarios competentes
e obtiveram todas as licencas e autorizacbes necessarias, inclusive
regulatorias, para celebrar a presente Escritura de Emissdao, bem como para
emitir as Debéntures, e estdo devidamente autorizados a cumprir as suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emisséao e nos demais documentos
relativos a Emissdo, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais,
contratuais e estatutarios necessarios para tanto, observadas as formalidades
indicadas na Clausula 2.1 desta Escritura de Emissao;

(iii) os representantes legais da Emissora e da EPR que assinam esta
Escritura de Emissdo tém poderes estatutarios para assumir, em nome da
Emissora e da EPR, as obrigaces aqui previstas e, sendo mandatarios, tiveram
os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em
pleno vigor e efeito;

(iv) esta Escritura de Emissao, bem como as obriga¢des da Emissora, da
Acionista Direta e da EPR aqui previstas, e as obriga¢des decorrentes das
declaracdes aqui prestadas pela Emissora, da Acionista Direta e pela EPR
constituem obrigacdes legais, validas, vinculantes e exigiveis da Emissora, da
Acionista Direta e da EPR, conforme aplicavel, exequiveis de acordo com os
seus termos e condicdes, observadas as formalidades descritas na Clausula 2.1
desta Escritura de Emissao;

(v) observada a Condicao Suspensiva (conforme definido no Contrato de
Cessao Fiduciaria), a celebracao desta Escritura de Emissdo, a constituicdo das
Garantias Reais e a realizacdo da Emissdo e da Oferta, conforme aplicavel: (a)
nao infringem os estatutos sociais da Emissora e da EPR; (b) ndo infringem
qualquer contrato ou instrumento que vincule ou afete a Emissora e/ou, a
Acionista Direta, e/ou a EPR; (c) ndo resultardo em (1) vencimento antecipado
de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento
que vincule ou afete a Emissora e/ou a Acionista Direta e/ou a EPR; (2) criagcdo
de qualquer 6nus sobre qualquer de seus ativos ou bens, exceto pelos dnus
das Garantias Reais; ou (3) rescisao de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a
que a Emissora e/ou a Acionista Direta e/ou a EPR, incluindo, sem limitacao,
as normas aplicaveis que versam sobre direito publico e administrativo, tais
como a Lei de Licitagdes, a Lei n°® 13.303, de 30 de junho de 2016 e, no que for
cabivel, o artigo 40 da Lei Complementar n°® 101, de 4 de maio de 2000,
conforme alterada (Lei de Responsabilidade Fiscal), o paragrafo 1° do artigo
96 do Decreto n°® 93.872, de 23 de dezembro de 1986 e a Resolugdo do
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Conselho Monetario Nacional n°® 2.827, de 30 de marco de 2001; e (e) ndo
infringem qualquer ordem, decisdao ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete a Emissora, a Acionista Direta, a EPR e/ou qualquer de seus
ativos;

(vi) na presente data, respeitam e estdo cumprindo todas as leis,
regulamentos, normas administrativas e determinacbes dos Orgaos
governamentais, autarquias, juizos ou tribunais aplicaveis a conducdo de seus
negdcios e que sejam relevantes para a execucdo de suas respectivas
atividades, exceto com relagdo aqueles (a) cuja aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé, pela Emissora, e/ou pela Acionista Direta e/ou pela
EPR, nas esferas administrativa e/ou judicial, desde que tenha sido obtido
efeito suspensivo; ou (b) que tal ndo cumprimento nao resulte em um Efeito
Adverso Relevante;

(vii) a Emissora possui, nesta data, todas as concessdes, autorizagdes e
licengcas ambientais necessarias a exploracdo de seus negdcios e a execugao
da Concessdo, aplicavel para o estagio de desenvolvimento em que a
Concessao se encontre, exigidas pelo Edital e pela legislagao aplicavel, exceto
(@) por aquelas que estejam em processo de renovagcao e/ou obtencao
iniciado tempestivamente; ou (b) por aquelas cuja aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé, pela Emissora, nas esferas administrativa e/ou judicial
e tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (c) por aquelas cuja auséncia ndo

resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(viii)  observada a Condigao Suspensiva (conforme definido no Contrato de
Cessao Fiduciaria), inexiste, nesta data, descumprimento de qualquer
disposicdo contratual ou legal que possa causar um Efeito Adverso Relevante
a Emissora e/ou que vise a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Escritura de Emissao, os Contratos de Garantia, as Garantias
e/ou as Debéntures;

(ix) nao € necessario qualquer registro, consentimento, autorizagdo,
aprovacao, licenga, ordem de, ou qualificacdo junto a qualquer autoridade
governamental ou érgao regulatério para o cumprimento pela Emissora de
suas obrigagdes nos termos da presente Escritura de Emissdo ou para a
realizacdo da Emissao, exceto pelas formalidades dispostas na Clausula 2.1
desta Escritura de Emissao e pela comunicagdo e consentimento a ser obtido
junto ao Poder Concedente para fins desta Emissao e outorga da Cessdo
Fiduciaria;
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(x) a Emissora e a EPR possuem plena ciéncia e concordam integralmente
com a forma de calculo da Taxa DI e da Remuneragdo das Debéntures, que
foram determinados por livre vontade, em observancia ao principio da boa-

7

fé;

(xi) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que
impeca o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(xii) nao ha, nesta data, qualquer acgdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro procedimento de investigacao
governamental, ou ainda procedimento extrajudicial, que (a) possa causar um
Efeito Adverso Relevante; ou (b) vise a anular, alterar, invalidar, questionar ou
de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao, os Contratos de Garantia,
as Garantias e/ou as Debéntures;

(xiii) a Emissora e a EPR, estdo cumprindo, nesta data, com o disposto na
Legislagdo Socioambiental aplicavel, adotando ainda todas as medidas e
agoes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos socioambientais e danos aos seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social, exceto por aqueles
descumprimentos alegados por terceiros que (a) estejam sendo contestados
de boa-fé, desde que tenha sido obtido efeito suspensivo, ou (b) ndo resultem
em um Efeito Adverso Relevante;

(xiv)  a Emissora e a EPR, estdo cumprindo, nesta data, com o disposto na
Legislacao de Protecao Social;

(xv) até a presente data, preparam e entregaram todas as declaragdes de
tributos, relatérios e outras informacdes que, de acordo com o seu
conhecimento devem ser apresentadas, ou receberam dilagdo dos prazos para
apresentacao destas declara¢des, sendo certo que todas as taxas, impostos e
demais tributos e encargos governamentais devidos de qualquer forma por si
ou, ainda, impostas a si ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades
ou ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto com relacdo aqueles
pagamentos que (a) estejam sendo ou que venham a ser questionados ou
contestados de boa-fé pela Emissora e/ou pela Acionista Direta e/ou pela EPR
na esfera judicial ou administrativa, desde que tenha sido obtido efeito
suspensivo, ou (b) ndo resulte em um Efeito Adverso Relevante;

(xvi)  aEmissora cumpre e faz com que suas Afiliadas cumpram, bem como

envida seus melhores esfor¢os para que seus Representantes cumpram (em
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seu nome), as Normas Anticorrupgdo, bem como para que que tais pessoas
(@) mantenham politicas e procedimentos internos que assegurem integral
cumprimento das Normas Anticorrupcao; (b) abstenham-se de praticar atos
de corrupcao e de agir de forma lesiva a administragcdo publica, nacional e
estrangeiras, conforme aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou
nao, da Emissora; (c) deem conhecimento e entendimentos das disposi¢des
das leis anticorrupcao dos paises em que fazem negdcios, bem como ndo
adotar quaisquer condutas que infrinjam as leis anticorrupcao desses paises,
conforme consistentes com as Normas Anticorrupcdo; e (d) adotem as
diligéncias apropriadas para contratagdo, supervisdo e monitoramento,
conforme o caso e quando necessario, de terceiros, tais como fornecedores e
prestadores de servico, de forma a instruir que estes nao pratiquem qualquer

conduta relacionada a violacdo dos normativos referidos anteriormente;

(xvi) a EPR e a Acionista Direta cumprem, bem como envidam seus
melhores esforcos para que seus Representantes cumpram (em seu nome), as
Normas Anticorrupgao, bem como para que que tais pessoas (a) mantenham
politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das
Normas Anticorrupcao; (b) abstenham-se de praticar atos de corrupgao e de
agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeiras, conforme
aplicavel, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou ndo, da Emissora; (c)
deem conhecimento e entendimentos das disposi¢oes das leis anticorrupgao
dos paises em que fazem negdcios, bem como ndo adotar quaisquer condutas
que infrinjam as leis anticorrupcao desses paises, conforme consistentes com
as Normas Anticorrupcao; e (d) adotem as diligéncias apropriadas para
contratagdo, supervisdo e monitoramento, conforme o caso e quando
necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servico, de
forma a instruir que estes nao pratiquem qualquer conduta relacionada a

violacao dos normativos referidos anteriormente;

(xvii) ndo foram citadas e, em seu melhor conhecimento, nao estdo
envolvidas em qualquer investigacdo, inquérito ou procedimento
administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Normas
Anticorrupcao;

(xix)  ndo omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em um Efeito Adverso Relevante; e
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(xx)

as informacdes fornecidas ao mercado pela Emissora até esta data séo

verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e suficientes, permitindo aos

investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

Comunicacgoes

12.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta

Escritura de Emissdo deverao ser encaminhadas, por escrito, para os seguintes

enderecos:

(i)

(i)

(iii)

Para a Emissora:

EPR 5 PARTICIPACOES S.A.

Avenida Presidente Tancredo Neves, n° 3.702, Quadra 40, Lote 015
CEP 85806-470, Cascavel, PR

At.: Enio Stein Junior / Karen Naemi Yoshida / Sophia de Oliveira
Vieira Machado

Telefone: (11) 3095-8600

E-mail: enio.stein@grupoepr.com.br /
karla.jardes@eprsuldeminas.com.br /
karen.yoshida@grupoepr.com.br /
sophia.machado@grupoepr.com.br /
grupo.tesouraria@grupoepr.com.br /
gestaodedivida@grupoepr.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n° 3.434, bloco 7, sala 201

CEP 22.640-102, Rio de Janeiro, RJ

At.: Maria Carolina Abrantes Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br;
af.assembleias@oliveiratrust.com.br;
af.precificacao@oliveiratrust.com.br (esse Ultimo para prego unitario
do ativo)

Para a EPR:
EPR PARTICIPAQGES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 1.188, conjunto 65, sala 19, Jardim
Paulistano
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13.

CEP 01451-001, Sao Paulo, SP

At.: Enio Stein Junior / Karen Naemi Yoshida / Gestdo de Divida
Telefone: (11) 3095-8600

E-mail: enio.stein@grupoepr.com.br /
karla.jardes@eprsuldeminas.com.br /
karen.yoshida@grupoepr.com.br /
sophia.machado@grupoepr.com.br /
grupo.tesouraria@grupoepr.com.br /
gestaodedivida@grupoepr.com.br;

(iv) Para a B3:

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Balcao B3

Praca Antonio Prado, 48, 6° Andar, Centro

CEP 01010-901, Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos —
SCF

Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.2. As comunicacOes referentes a esta Escritura de Emissdo serdao consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido
pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos enderegos acima. As
comunicagoes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido
pela maquina utilizada pelo remetente.

12.3. A mudanca de qualquer dos enderecos e/ou representantes dos destinatarios
acima devera ser comunicada a todas as Partes pela Emissora, aplicando-se a mesma
regra para as demais Partes mencionadas nesta Escritura de Emissdo no que se refere

a obrigacdo de comunicarem a Emissora.
Disposicoes Gerais

13.1. Na&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razao de
qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito ou
faculdade, ou sera interpretado como renuncia a ele, nem constituira novacdo ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.
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13.2. Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, de boa-fé, a substituirem a disposicdo
afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

13.3. As Partes declaram, mUtua e expressamente, que esta Escritura de Emissdo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé por livre,
consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de

equidade.

13.4. As palavras e os termos constantes desta Escritura de Emissdo, aqui ndo
expressamente definidos, grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira,
bem como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou financeira, que,
eventualmente, durante a vigéncia desta Escritura de Emissdo, no cumprimento de
direitos e obrigacSes assumidos por ambas as Partes, sejam utilizados para identificar
a pratica de quaisquer atos ou fatos, deverdao ser compreendidos e interpretados em
consonancia com os usos, costumes e praticas do mercado de capitais brasileiro.

13.5. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de
digitacdo ou aritmético, (ii) alteragdes a quaisquer documentos da Emissdo ja
expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao,
(iii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo em razdo de exigéncias
formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA, ou (iv) em virtude da atualizagao dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na razao social, endereco e telefone,
entre outros, desde que as alteragdes ou correcdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv)
acima, ndao possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer
alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Debenturistas.

13.6. O Agente Fiduciario nao fara qualquer juizo sobre a orientacao acerca de
qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instru¢es que lhe
forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Resolucao CVM 17, conforme alterada e dos artigos aplicaveis
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da Lei das Sociedades por Acdes, estando este isento, sob qualquer forma ou
pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que nao tenha decorrido da
legislacdo aplicavel.

13.7. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario
assumira que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de
fraude ou adulteracdo. Ndo serad ainda, sob qualquer hipotese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao
aplicavel.

13.8. Os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢des
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacbes assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

13.9. Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos | e Ill do artigo 784 do Codigo de Processo Civil,
reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras
medidas cabiveis, as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de Emissao
comportam execucao especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 497, 536,
806, 815 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem que isso signifique renuncia a
qualquer outra acdo ou providéncia, judicial ou ndo, que objetive resguardar direitos
decorrentes desta Escritura de Emissao e sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

13.10. Esta Escritura de Emissdo é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes por si e seus sucessores. Nenhuma atribuicdo ou obrigacao tacita
sera interpretada nesta Escritura de Emissao contra o Agente Fiduciario, salvo aquelas
estabelecidas por lei aplicavel no que tange ao seu dever de diligéncia. O Agente
Fiduciario ndo sera obrigado e/ou vinculado pelas disposi¢cdes de qualquer outro
contrato no qual este nao figure como parte e/ou interveniente.

13.11. As Partes assinam a presente Escritura de Emissdo por meio eletronico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de
certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira
ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisoria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As
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14.

Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a
plena eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

13.12. Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data
nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente
este instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento é, para
todos os fins, a Cidade de Cascavel, Estado do Parana, conforme abaixo indicado.

Lei e Foro

14.1. Esta Escritura de Emissdo reger-se-a pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

14.2. Fica eleito o Foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as partes firmam esta Escritura de Emissdo,

eletronicamente.

Cascavel/PR, 23 de dezembro de 2025.

(O RESTANTE DA PAGINA FOI INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO)
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(Pdgina de assinatura do “Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie com Garantia Real, com Garantia
Adicional Fidejusséria, em Duas Séries, para DistribuicGo Publica, em Rito de Registro
Automadtico, da EPR 5 Participacdes S.A.”)

EPR 5 PARTICIPAGOES S.A.
na qualidade de Emissora

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

na qualidade de Agente Fiduciario

‘I

EPR PARTICIPACOES S.A.
na qualidade de fiadora

I N
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ANEXO |

Modelo de Solicitacdo de Integralizacao

Cascavel/PR, [-] de [-] de [-].

Aos
[Debenturistas Subscritores]

Ref.: Cumprimento das Condi¢es Precedentes para Integralizacao
Prezados Senhores,

EPR 5 PARTICIPACOES S.A., sociedade por acbes de capital fechado, em fase pré-
operacional, com sede no municipio de Cascavel, estado do Parana, na Avenida Presidente
Tancredo Neves, n°® 3.702, Quadra 40, Lote 015A, Comércio 01, Santa Cruz, CEP 85.806-470
, inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/MF") sob o n® 60.978.495/0001-50 e na Junta Comercial do Estado do Parana
("JUCEPAR") sob o NIRE 41300336083, neste ato representada por seus representantes
legais constituidos na forma do seu estatuto social ("Emissora”), no ambito da 12 (primeira)
emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie com garantia real,
com garantia adicional fidejusséria, em duas séries, para distribuicao publica, sob o rito de
registro automatico, de distribuicdo da Emissora, declara, para todos os fins de direito e
para fins do cumprimento das Condigcdes Precedentes para Integralizacdo das Debéntures
da Segunda Série: (i) a ndo ocorréncia e que ndo ha qualquer Evento de Vencimento
Antecipado em curso no ambito da Emissdo e/ou da Emissdo Acionista Direta; (ii) o
cumprimento das obrigacdes previstas no Contrato de Concessdao, exceto por
descumprimentos que ndo causem um Efeito Adverso Relevante; (iii) foi realizada a
assinatura do Contrato de Concessdo em [-] de [-] de 2025, cuja cOpia assinada esta anexa
a presente declaracdo; (iv) as debéntures da primeira série da Emissdo e da Emissao
Acionista Direta foram totalmente integralizadas; e (v) foi realizado o aporte de recursos
relacionado a Segunda Tranche de Capital, cuja comprovagdo esta anexa a presente
declaracéo.

Termos iniciados por letra maiuscula, aqui utilizados, que ndo estiverem aqui definidos, tém
o significado que lhes foi atribuido no “Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie com Garantia Real,
com Garantia Adicional Fidejussoria, em Duas Séries, para Distribuicdo Publica, em Rito de
Registro Automatico, da EPR 5 Participacées S.A.” ("Escritura de Emissao”).

Atenciosamente,

(campo de assinatura a ser incluido quando da assinatura)
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ANEXO Il

TABELA DE PRESTACAO SERVICOS DE AGENTE FIDUCIARIO NAS EMISSOES DO
GRUPO DA EMISSORA

Na data de celebragdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado
pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos de agente fiduciario nas
seguintes emissdes de valores mobilidrios da Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora.

Emissora: CONCESSIONARIA RODOVIAS DO CAFE SPE S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdo: R$ 800.000.000,00 | Quantidade de ativos: 800000

Data de Vencimento: 15/03/2041

Taxa de Juros: PRE + 8,4668% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: A) Alienacdo Fiduciaria de Acoes: B) Cessdao Fiduciaria de Direitos Creditorios e
Direitos Sobre Contas Vinculadas:

Emissora: CONCESSIONARIA RODOVIAS DO SUL DE MINAS SPE S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissao: R$ 500.000.000,00 | Quantidade de ativos: 500000

Data de Vencimento: 15/10/2044

Taxa de Juros: IPCA + 8,1584% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: I) Alienacdo Fiduciaria de Agoes II) Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios: As
cedentes, cedem e transferem fiduciariamente: III) Fianca: A Fianga é prestada pela EPR 2
PARTICIPACf)ES S.A.

Emissora: CONCESSIONARIA RODOVIAS DO TRIANGULO SPE S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2
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Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 1300000
1.300.000.000,00

Data de Vencimento: 15/08/2041

Taxa de Juros: IPCA + 7,3201% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: i) Fianga; ii) Alienacdo Fiduciaria; iii) Cessdo Fiduciaria: de (i) todos os direitos
creditorios principais e acessorios, presentes e futuros, decorrentes da, relacionados a e/ou
emergentes da Concessdo a que a Emissora faz jus, desde que ndo comprometa a continuidade
e a adequacao na prestacdo dos servicos do Contrato de Concessao; e (ii) todos os direitos
creditorios da Emissora decorrentes dos valores a serem depositados e mantidos em
determinadas contas correntes de movimentacgao restrita, de titularidade da Emissora.

Emissora: EPR INFRAESTRUTURA PR S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdo: R$ 260.000.000,00 | Quantidade de ativos: 260000

Data de Vencimento: 04/12/2026

Taxa de Juros: CDI + 2,75% a.a. na base 252.

Status: RESGATADA ANTECIPADAMENTE

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Real + Fidejussoria. A) Alienacdo Fiduciaria de Agoes da Emissora: Totalidade das
acoes ordinarias e preferenciais, de titularidade dos acionistas e de emissdo da emissora,
representativas de 100% do capital social da emissora; e de todas as novas acoes ordinarias e
preferenciais de emissao da emissora que venham a ser por ela emitidas e subscritas ou
adquiridas no futuro durante a vigéncia do contrato de alienacao; e dos direitos, frutos e
rendimentos decorrentes das acgoes alienadas fiduciariamente da emissora. B) Alienagao
Fiduciaria de Agoes da Concessionaria: Totalidade das agdes ordinarias e preferenciais, de
titularidade da emissora e de emissao da concessionaria, representativas de 100% do capital
social da concessionaria; e todas as novas agbes ordinarias e preferenciais de emissao da
concessionaria que venham a ser por ela emitidas e subscritas ou adquiridas no futuro durante
a vigéncia do contrato de alienacdo fiduciaria da concessionaria; e dos direitos, frutos e
rendimentos decorrentes das acoes alienadas fiduciariamente da concessionaria. C) Cessdo
Fiduciaria de Direitos Creditorios: Totalidade dos direitos creditdrios, presentes e/ou futuros,
detidos e a serem detidos pela Cedente contra o banco depositario na qualidade de instituicao
depositaria da conta corrente n° 0038466/6; e Todos os dividendos, lucros, frutos,
rendimentos, bonificaces, direitos econdmicos, juros sobre capital proprio, distribuicdes e
demais valores efetivamente recebidos ou de qualquer forma distribuidos a cedente em razédo
de sua titularidade das ag6es atualmente detidas pela cedente e de agoes relacionadas a futura
participacdo da cedente na concessionaria que, porventura, venham a acrescentar e/ou
substituir a participacdao societaria da cedente na concessionaria; e Quaisquer titulos e/ou
valores mobiliarios adquiridos com os recursos depositados na conta vinculada. D) Fianga: A
prestadora é a EPR 2 PARTICIPAGOES S.A.
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Docusign Envelope ID: E532C101-BD93-4D30-B605-7C16DDC17CA5

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Emissora: EPR LITORAL PIONEIRO S.A

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 2

Volume na Data de Emissdo: R$ 450.000.000,00 | Quantidade de ativos: 450000

Data de Vencimento: 15/03/2049

Taxa de Juros: PRE + 8,203% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: i) Alienacdo Fiduciaria de Agoes; ii) Cessdo Fiduciaria de Direitos, Administracao de
Contas e Outras Avencas sob Condicao Suspensiva.

Emissora: EPR LITORAL PIONEIRO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissao: R$ 450.000.000,00 | Quantidade de ativos: 450000

Data de Vencimento: 15/03/2049

Taxa de Juros: IPCA + 8,8146% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Real + Fidejussoéria. A) Alienagao Fiduciaria de Agoes: Totalidade das acoes detidas
pela EPR Infraestrutura, representativas de 100% do seu capital social; e novas acoes que
vierem a ser derivadas das acgoes; e o direito de subscricao de novas agoes representativas do
seu capital social; e quaisquer novas acoes de emissao da companhia; e todos os direitos
creditorios decorrentes das acoes. B) Cessdao Fiduciaria de Direitos Creditérios: todos os
direitos emergentes do contrato de concessao, inclusive os relativos e eventuais indenizacoes
a serem pagas pelo poder concedente; e todos os direitos creditérios de que é titular,
decorrentes das receitas extraordinarias, definidas no contrato de concessdo; e todos os
direitos creditorios de que é titular relativos as tarifas de pedagio e receitas comerciais,
conforme definicbes do contrato de concessdao; e todas e quaisquer indenizagoes
eventualmente recebidas pela emissora em decorréncia das apdlices de seguro de que seja
titular e beneficiaria, contratadas nos termos do contrato de concessao; e todos os direitos
creditorios de que é titular, sobre todos os valores a serem depositados e mantidos em
determinadas contas descritas no contrato de cessao fiduciaria.

Emissora: EPR LITORAL PIONEIRO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 2 Emissao: 1
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Docusign Envelope ID: E532C101-BD93-4D30-B605-7C16DDC17CA5

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Volume na Data de Emissdo: R$ 450.000.000,00 | Quantidade de ativos: 450000

Data de Vencimento: 15/03/2049

Taxa de Juros: IPCA + 7,6241% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Real + Fidejussoria. A) Alienacdo Fiduciaria de Agoes: Totalidade das acoes detidas
pela EPR Infraestrutura, representativas de 100% do seu capital social; e novas agbées que
vierem a ser derivadas das acoes; e o direito de subscricdo de novas acoes representativas do
seu capital social; e quaisquer novas acées de emissao da companhia; e todos os direitos
creditorios decorrentes das agdes. B) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios: todos os
direitos emergentes do contrato de concessao, inclusive os relativos e eventuais indenizacoes
a serem pagas pelo poder concedente; e todos os direitos creditorios de que é titular,
decorrentes das receitas extraordinarias, definidas no contrato de concessao; e todos os
direitos creditorios de que é titular relativos as tarifas de pedagio e receitas comerciais,
conforme definicdbes do contrato de concessiao; e todas e quaisquer indenizagdes
eventualmente recebidas pela emissora em decorréncia das apdlices de seguro de que seja
titular e beneficiaria, contratadas nos termos do contrato de concessao; e todos os direitos
creditorios de que é titular, sobre todos os valores a serem depositados e mantidos em
determinadas contas descritas no contrato de cessao fiduciaria.

Emissora: EPR LITORAL PIONEIRO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 3 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 1150000
1.150.000.000,00

Data de Vencimento: 15/03/2049

Taxa de Juros: IPCA + 7,6241% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Real + Fidejussoéria. A) Alienagao Fiduciaria de Agoes: Totalidade das acoes detidas
pela EPR Infraestrutura, representativas de 100% do seu capital social; e novas acoes que
vierem a ser derivadas das acoes; e o direito de subscricao de novas agoes representativas do
seu capital social; e quaisquer novas acoes de emissao da companhia; e todos os direitos
creditorios decorrentes das acoes. B) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios: todos os
direitos emergentes do contrato de concessao, inclusive os relativos e eventuais indenizagoes
a serem pagas pelo poder concedente; e todos os direitos creditorios de que é titular,
decorrentes das receitas extraordinarias, definidas no contrato de concessado; e todos os
direitos creditorios de que é titular relativos as tarifas de pedagio e receitas comerciais,
conforme definicbes do contrato de concessdao; e todas e quaisquer indenizagbes
eventualmente recebidas pela emissora em decorréncia das apodlices de seguro de que seja
titular e beneficiaria, contratadas nos termos do contrato de concessao; e todos os direitos
creditorios de que é titular, sobre todos os valores a serem depositados e mantidos em
determinadas contas descritas no contrato de cessao fiduciaria.
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Docusign Envelope ID: E532C101-BD93-4D30-B605-7C16DDC17CA5

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Emissora: EPR LITORAL PIONEIRO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 4 Emissao: 1

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 1700000
1.700.000.000,00

Data de Vencimento: 15/03/2049

Taxa de Juros: IPCA + 7,6241% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Real + Fidejussoria. A) Alienagao Fiduciaria de A¢oes: Totalidade das acoes detidas
pela EPR Infraestrutura, representativas de 100% do seu capital social; e novas acoes que
vierem a ser derivadas das acoes; e o direito de subscricao de novas agoes representativas do
seu capital social; e quaisquer novas acoes de emissao da companhia; e todos os direitos
creditorios decorrentes das acoes. B) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditorios: todos os
direitos emergentes do contrato de concessao, inclusive os relativos e eventuais indenizacoes
a serem pagas pelo poder concedente; e todos os direitos creditorios de que é titular,
decorrentes das receitas extraordinarias, definidas no contrato de concessido; e todos os
direitos creditorios de que é titular relativos as tarifas de pedagio e receitas comerciais,
conforme definicobes do contrato de concessao; e todas e quaisquer indenizagoes
eventualmente recebidas pela emissora em decorréncia das apodlices de seguro de que seja
titular e beneficiaria, contratadas nos termos do contrato de concessao; e todos os direitos
creditorios de que é titular, sobre todos os valores a serem depositados e mantidos em
determinadas contas descritas no contrato de cesséo fiduciaria.

Emissora: EPR LITORAL PIONEIRO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 5 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdo: R$ 900.710.000,00 | Quantidade de ativos: 900710

Data de Vencimento: 15/03/2049

Taxa de Juros: IPCA + 7,6241% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Real + Fidejussoria. A) Alienagao Fiduciaria de Agoes: Totalidade das acoes detidas
pela EPR Infraestrutura, representativas de 100% do seu capital social; e novas acoes que
vierem a ser derivadas das acoes; e o direito de subscricdo de novas acoes representativas do
seu capital social; e quaisquer novas acdes de emissao da companhia; e todos os direitos
creditorios decorrentes das acoes. B) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios: todos os
direitos emergentes do contrato de concessao, inclusive os relativos e eventuais indenizacoes
a serem pagas pelo poder concedente; e todos os direitos creditérios de que é titular,
decorrentes das receitas extraordinarias, definidas no contrato de concessdo; e todos os
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Docusign Envelope ID: E532C101-BD93-4D30-B605-7C16DDC17CA5

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

direitos creditorios de que é titular relativos as tarifas de pedagio e receitas comerciais,
conforme definicbes do contrato de concessdao; e todas e quaisquer indenizagoes
eventualmente recebidas pela emissora em decorréncia das apolices de seguro de que seja
titular e beneficiaria, contratadas nos termos do contrato de concessdo; e todos os direitos
creditorios de que é titular, sobre todos os valores a serem depositados e mantidos em
determinadas contas descritas no contrato de cessdo fiduciaria.

Emissora: EPR LITORAL PIONEIRO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 6 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissao: R$ 900.190.000,00 | Quantidade de ativos: 900190

Data de Vencimento: 15/03/2049

Taxa de Juros: IPCA + 7,6241% a.a. na base 252,

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: Real + Fidejussoria. A) Alienagao Fiduciaria de A¢oes: Totalidade das acoes detidas
pela EPR Infraestrutura, representativas de 100% do seu capital social; e novas acoes que
vierem a ser derivadas das acoes; e o direito de subscricao de novas agoes representativas do
seu capital social; e quaisquer novas acoes de emissao da companhia; e todos os direitos
creditorios decorrentes das agdes. B) Cessdo Fiduciaria de Direitos Creditérios: todos os
direitos emergentes do contrato de concessao, inclusive os relativos e eventuais indenizacoes
a serem pagas pelo poder concedente; e todos os direitos creditorios de que é titular,
decorrentes das receitas extraordinarias, definidas no contrato de concessdo; e todos os
direitos creditorios de que é titular relativos as tarifas de pedagio e receitas comerciais,
conforme definicobes do contrato de concessiao; e todas e quaisquer indenizagoes
eventualmente recebidas pela emissora em decorréncia das apdlices de seguro de que seja
titular e beneficiaria, contratadas nos termos do contrato de concessao; e todos os direitos
creditorios de que é titular, sobre todos os valores a serem depositados e mantidos em
determinadas contas descritas no contrato de cessao fiduciaria.

Emissora: EQUIPAV SANEAMENTO S.A.

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 7

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 1200000
1.200.000.000,00

Data de Vencimento: 15/06/2035

Taxa de Juros: CDI + 3,4% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: N3o ocorreram inadimplementos no periodo.
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Docusign Envelope ID: E532C101-BD93-4D30-B605-7C16DDC17CA5

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Garantias: I) Alienagao Fiduciaria de Agoes: A alienante, aliena fiduciariamente: (I) 5% das
acoes ordinarias de emissdo da AEGEA SANEAMENTO E PARTICIPACOES S.A. (II) todas as
novas agdes ordinarias de emissio da AEGEA SANEAMENTO E PARTICIPACOES S.A. que
venham a ser por ela emitidas e subscritas ou adquiridas no futuro durante a vigéncia do
contrato de alienacao, bem como quaisquer bens em que as Agoes sejam convertidas. (III)
todos os direitos, frutos e rendimentos decorrentes das Agoes, inclusive, mas nao se limitando
aos direitos a todos os lucros, dividendos, juros sobre capital préprio.

Emissora: GRUA INVESTIMENTOS S.A

Ativo: Debénture

Série: 1 Emissao: 6

Volume na Data de Emissao: R$ | Quantidade de ativos: 1000000
1.000.000.000,00

Data de Vencimento: 11/03/2034

Taxa de Juros: CDI + 3,9% a.a. na base 252.

Status: ATIVO

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias: i) Alienacdo Fiduciaria de Agdes: 15,0% das acoes ordinarias de emissdao da
Interveniente Anuente de titularidade da Alienante; desde que necessario para a manutencgao
do Percentual Minimo, todas as novas agoes ordinarias de emissdo da Interveniente Anuente;
bem como todos os direitos, frutos e rendimentos decorrentes das Agoes.
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